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sporzgdzony w celu wprowadzenia akcji na okaziciela serii B do obrotu na rynku
NewConnect, prowadzonym jako alternatywny system obrotu przez Gietde Papierdw
Wartosciowych w Warszawie S.A.

Niniejszy dokument informacyjny zostat sporzadzony w zwigzku z ubieganiem sie o
wprowadzenie instrumentéow finansowych objetych tym dokumentem do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papieré6w Wartosciowych w
Warszawie S.A., przeznaczonym giéwnie dla spétek, w ktorych inwestowanie moze by¢
zwigzane z wysokim ryzykiem inwestycyjnym.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
nie stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.
(rynku podstawowym lub réwnolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ Swiadomi ryzyka jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty
finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne
powinny by¢ poprzedzone wifasciwg analiza, a takie, jezeli wymaga tego sytuacja,
konsultacja z doradcg inwestycyjnym.

Tre$¢ niniejszego dokumentu informacyjnego nie byta zatwierdzana przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych ze
stanem faktycznym lub przepisami prawa.
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1. WSTEP

1.1. Emitent
AdMassive Spoétka Akcyjna

ul. Czeresniowa 20
02-456 Warszawa

tel.: +48 22 863 35 82
faks: +48 12 653 45 19

adres strony internetowej: www.AdMassive.pl

adres poczty elektronicznej: admassive@admassive.pl

REGON: 141697724

NIP: 107-001-37-12
KRS: 0000403289

1.2. Autoryzowany Doradca
Invest Concept Sp. z 0.0.

ul. Rybattow 14/5
02-885 Warszawa
tel.: +48 22 25531 21
faks: + 48 22 300 17 15

adres strony internetowej: www.investconcept.pl

adres poczty elektronicznej: mr@investconcept.pl

1.3. Informacje na temat instrumentow finansowych wprowadzanych
do obrotu

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego wprowadza sie do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect 350.000 akcji na okaziciela serii B, o
wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda .
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2. CZYNNIKI RYZYKA

Przed podjeciem decyzji inwestycyjnych dotyczacych zakupu akcji AdMassive S.A. inwestorzy
powinni zapoznac sie z przedstawianymi w tym rozdziale czynnikami ryzyka. Inwestycja w
akcje Emitenta wigze sie z pewnymi czynnikami ryzyka: dotyczacymi dziatalnosci Emitenta,
otoczenia w jakim Emitent prowadzi dziatalnos¢, jak rdéwniez rynku kapitatowego.
Zrealizowanie sie ktéregokolwiek z opisywanych w tym rozdziale ryzyk moze negatywnie
wptynac na cene lub wartos¢ akcji AdMassive S.A.

Wymienione nizej ryzyka sg istotnymi ryzykami znanymi Emitentowi na dzien sporzadzenia
Dokumentu Informacyjnego. Inwestorzy powinni mie¢ swiadomos$é, ze w przysztosci moga
zaj$¢ zdarzenia, o ktérych Emitent przy zachowaniu nalezytej starannosci nie mogt wiedzie¢
na dzieh sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego, a ktédre mogg negatywnie wptynagé na
cene lub wartos¢ akcji lub spowodowad, ze ryzyka uznane na dzien sporzadzenia Dokumentu
Informacyjnego za nieistotne stang sie istotne.

2.1. Czynniki ryzyka zwiqgzane z otoczeniem w jakim Emitent
prowadzi dziatalnos¢

2.1.1. Ryzyko zwigzane z pogorszeniem sytuacji ekonomicznej w
Polsce i za granica

Popyt na ustugi $wiadczone przez AdMassive w pewnym stopniu zalezy od ogdlnej
koniunktury gospodarczej w Polsce oraz w mniejszym stopniu od ogdlnej koniunktury
gospodarczej w innych krajach, w ktérych AdMassive sprzedaje swoje ustugi. W 2011 r.
przychody ze sprzedazy zagranicznej stanowity 9% przychoddow ze sprzedazy produktéw i
ustug Spotki. Na przychody ze sprzedazy oraz wynik finansowy Emitenta najwiekszy wptyw
majg takie czynniki makroekonomiczne jak: tempo wzrostu PKB, sprzedazy detalicznej,
poziomu wynagrodzen. Niekorzystna sytuacja makroekonomiczna moze wptyngé na
zmniejszenie budzetéw reklamowych przedsiebiorstw, co moze doprowadzi¢ do
zmniejszenia popytu na produkty i ustugi oferowane przez Spodtke, a tym samym
niekorzystnie wptynagé na wyniki finansowe Emitenta.

AdMassive stara sie ograniczaé ryzyko pogorszenia koniunktury w kraju poprzez wyjscie na
rynki zagraniczne. Zarzad prognozuje, ze sprzedaz zagraniczna spotki wzrosnie w 2012 r.

2.1.2. Ryzyko zwigzane z koniunkturg i trendami na rynku reklamy

Popyt na ustugi Swiadczone przez AdMassive uzalezniony jest od koniunktury oraz trendéw
na rynku reklamy (gtéwnie w Polsce), zatem zalezy nie tylko od ogdlnej sytuacji
ekonomicznej (ktora przektada sie na wielko$¢ budzetéw reklamowych przedsiebiorstw), ale
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rowniez od trendéw w marketingu czy na rynku reklamy. Zmiana trendéw na rynku reklamy
moze doprowadzi¢ do przesuniecia budzetéw reklamowych do innych segmentéw tego
rynku.

Spotka stara sie dostosowaé do trenddw i upatruje szansy na dynamiczny rozwdj w
segmencie reklamy internetowej. Perspektywy rozwoju polskiego rynku reklamy w
Internecie sg optymistyczne. Zgodnie z raportem IAB AdEx z 7 marca 2011 r. wartos¢ rynku
reklamy internetowej w 2010 r. wyniosta prawie 1,6 mld zt i byta wyzsza o 15% od roku
ubiegtego. Wedtug raportu strategicznego IAB Polska INTERNET 2010 z maja 2011 r. polski
rynek reklamy w Internecie w 2012 roku moze przekroczy¢ 2 mld zt.

Potwierdzajg to rowniez dane historyczne — fala kryzysu z 2009 roku nie dotkneta rynku
reklamy w Internecie — odnotowano wzrost o0 9% w stosunku ro roku poprzedniego, podczas
gdy w innych segmentach rynku mediowego odnotowano recesje. Upowaznia to Zarzad
AdMassive do postawienia tezy, iz nawet jesli kryzys dosiegnie rynki europejskie — rynek
reklamy i sprzedazy poprzez Internet bedzie rdést.

2.1.3. Ryzyko zwigzane z konkurencja

Na rynku reklamy rywalizacje o Klienta nasila specyfika tego rynku — koncentrowanie popytu
w rekach doméw mediowych. Prowadzi to czesto do licytacji cen wsréd podmiotéw
dostarczajgcych rozwigzania reklamowe, takich jak AdMassive. Ryzyko powiekszenia sie
grona konkurentéw jest stosunkowo duze — jest to spowodowane przede wszystkim
stosunkowo niskg barierg wejscia na rynek marketingowy oraz silnie rozwijajaca sie branza w
Polsce. Ewentualne pojawienie sie nowych znaczgcych konkurentéw moze w przysztosci
wywiera¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe Spotki.

Srodkiem zapobiegajacym takiej sytuacji jest state rozszerzanie oferty oraz podnoszenie
jakosci oferowanych ustug. Elementem wspierajgcym powyzisze dziatania jest odpowiednio
prowadzona aktywna sprzedaz produktow, promocja ustug oraz marki (brandu) Spotki.
Istotnym czynnikiem minimalizujgcym ryzyko zwigzane z konkurencjg jest nastawienie na
rozwdj AdMassive w segmentach dynamicznie rozwijajacych sie, takich jak Internet, czy
Digital Signage.

2.1.4. Ryzyko dotyczace zmiany przepisOw prawa, w szczegolnosci
prawa podatkowego

Regulacje prawne w Polsce, a w szczegdlnosci polski system podatkowy, ulegajg ciggtym
zmianom. Niektére przepisy podatkowe nie zostaty sformutowane w sposéb
dostatecznie precyzyjny. Interpretacje przepiséw podatkowych ulegajg czestym zmianom, a
praktyka organdw skarbowych oraz orzecznictwo sgdowe w sferze opodatkowania, sg
w dalszym ciggu niejednolite. Zachodzi koniecznos$¢ ponoszenia kosztéw monitoringu
zmian legislacyjnych oraz dostosowywania dziatalnosci do zmieniajgcych sie przepisow.
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Istnieje ryzyko rozbieznosci interpretacyjnych przepisow prawa dokonywanych przez
Spoétke oraz organy administracji. Emitent nie moze wykluczy¢é wystapienia w przysztosci
zmian w przepisach prawa, w tym zmian systemu podatkowego, ktére mogg mieé
wptyw na dziatalnos¢ Emitenta, cho¢ wydaje sie to by¢ mato prawdopodobne.

2.2, Czynniki ryzyka zwiqzane z dziatalnosciqg Emitenta

2.2.1. Ryzyko uzaleznienia od kluczowych Klientow

W przypadku utraty jednego z kluczowych Klientéw, przychody ze sprzedazy Spétki w
krotkim okresie mogg ulec zmianie. Dotychczasowe przychody AdMassive w znacznym
stopniu pochodzg z segmentu zintegrowanej komunikacji elektronicznej skierowanej do
duzych sieciowych Klientéw polskich i zagranicznych, a ptatnosci zwigzane z wiekszoscig z
nich uzaleznione s od jednego ptatnika, podmiotu negocjacyjnego reprezentujgcego domy
mediowe i agencje, ktory w 2011 r. posredniczyt w generowaniu 66% przychoddéw ze
sprzedazy Spotki.

Zastosowanie takiej konstrukcji wspoétpracy pozwala spdtce na osiggniecie wyzszej marzy na
sprzedazy dla tych Klientéw. Posrednictwo i kumulowanie zlecen jest czesto spotykanag
praktyka na rynku na ktérym dziata Emitent. Ewentualna utrata tego posrednika mogtaby
spowodowac utrate czesci przychoddéw zwigzang z koniecznos$cig zastosowania nizszej
marzy, co mogtoby negatywnie wptyng¢ na wyniki finansowe Spoéfki.

Jest to jednak bardzo mato prawdopodobne z uwagi na fakt, iz dtugoletnie relacje biznesowe
zbudowane z tym posrednikiem dotyczg réwniez dziatalnosci nie zwigzanej z dziataniami
AdMassive i generujg obopdlne korzysci, co pozwala Zarzgdowi AdMassive postawic teze, ze
jest to relacja trwata. Nie istniejg jednoczesnie powigzania o charakterze kapitatowym lub
osobowym, ktore wptywatyby na sposéb wspdtpracy tego podmiotu ze Spdétkg, wspdtpraca
odbywa sie na zasadach rynkowych.

AdMassive jednakze stara sie ogranicza¢ to ryzyko poprzez aktywne dziatania handlowe
majace na celu pozyskanie kolejnych Klientéw, rowniez poprzez poszukiwanie kontraktéw na
rynkach zagranicznych. AdMassive jest stosunkowo mtodym podmiotem, funkcjonujgcym na
rynku drugi rok, a posiadajgcym juz szerokie kompetencje w réznych segmentach reklamy,
co pozwala Zarzgdowi przypuszczaé, ze Spdtka pozyska szereg nowych Klientédw. Spotka
uczynifa istotne postepy w tym obszarze, gdyz w poprzednim roku udziat jednego ptatnika w
przychodach AdMassive wyraznie spadf (z 92% w 2010 r. do 66% w 2011 r.).

Dodatkowo, aby ograniczy¢ to ryzyko, Zarzgd AdMassive, juz na poczatku dziatalnosci Spotki
rozpoczat intensywne prace majgce na celu wytworzenie wewnatrz przedsiebiorstwa
kompetencji w zakresie Swiadczenia ustug matym i $rednim przedsiebiorstwom, przede
wszystkim w segmencie reklamy internetowej. Obecnie AdMassive dysponuje juz szeregiem
wystandaryzowanych ustug dla matych i srednich przedsiebiorstw, generujgcych coraz
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wieksze przychody ze sprzedazy. Zarzad przewiduje, ze struktura przychodow ze sprzedazy
do konica 2012 r. ulegnie wyraznemu przesunieciu na rzecz ustug na rynku reklamy w
Internecie dla matych i $rednich przedsiebiorstw.

2.2.2. Ryzyko odejscia kluczowych pracownikow

Sukces w branzy ustug marketingowych jest uzalezniony przede wszystkim od wiedzy, know-
how, kreatywnosci, zaangazowania oraz kompetencji pracownikéw. Im firma ma wiekszy
potencjat w zakresie zasobow ludzkich, tym silniejsza jest jej pozycja konkurencyjna na
rynku. Utrata kluczowych pracownikbw moze skutkowaé pogorszeniem sie kondycji
finansowej, poprzez np. utrate znaczacego Klienta bezposrednio powigzanego z danym
pracownikiem.

Spétka prowadzi odpowiednig polityke kadrowg zachecajacg pracownikéw do wigzania z nig
swojej kariery i przysztosci, gwarantuje rowniez atrakcyjny pakiet socjalny. Oprdcz tego
sukcesywnie wprowadza sie systemy formalizacji i procedur pracy kadr, precyzyjnie
definiujgcy zakres kompetencyjny, procedury wdrozeniowe i postepowania w sytuacjach
kryzysowych, poprzez czytelne okreslenie celdw, przyporzgdkowanych do poszczegdinych
stanowisk.

Ponadto dla kluczowych pracownikéw dominujgcy akcjonariusz Kenedix Investments Limited
wdrozy opcyjny program motywacyjny. Program opcyjny bedzie dotyczyt istniejgcych akcji,
bedgcych w posiadaniu Kenedix Investments Limited, zatem nie doprowadzi do
rozwodnienia kapitatu akcyjnego pozostatych akcjonariuszy.

2.2.3. Ryzyko zwiagzane z mozliwo$ciag prowadzenia przez
pracownikow Spoéltki dziatalnosci konkurencyjnej wobec
dziatalnosci Spotki

W przypadku dziatalnosci Spétki, kwestia ta jest bardzo istotna ze wzgledu na unikatowe
know-how oraz doswiadczenie, ktdore wykorzystane przez konkurencje mogtoby mieé
niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ Spétki.

W celu ograniczenia ryzyka z mozliwoscia prowadzenia przez pracownikéw dziatalnosci
konkurencyjnej, Spotka prowadzi dtugofalowg polityke zatrudnienia opartg o tworzenie
atrakcyjnych warunkoéw zatrudnienia, zaréwno w obszarze elementdéw niematerialnych (np.
atmosfera pracy, system szkolen) oraz wartosci materialnych np. wynagrodzenia
zasadniczego, systemow premiowania uzaleznionych od zajmowanego stanowiska i dziatu,
osigganych wynikéw w danym okresie, indywidualne jak i przez dany dziat, przewidzianej
Sciezki rozwoju pracownikdéw. Ryzyko to rowniez jest ograniczane poprzez podpisywanie z
pracownikami uméw o zakazie konkurencji.

* [ J
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2.2.4. Ryzyko zwigzane z wykorzystywanymi przez Spotke
technologiami

Dziatalno$¢ operacyjna Spotki oparta jest o rédznego typu systemy informatyczne. Wiaze sie
to z koniecznoscig wykorzystywania do jej dziatalnosci wielu narzedzi i urzadzen
technicznych, w tym miedzy innymi wysokiej klasy sprzetu komputerowego i
elektronicznego. W zwigzku z tym dziatalnos¢ Spétki narazona jest na ryzyko zwigzane z
mozliwymi, lecz nieprzewidywalnymi usterkami w funkcjonowaniu tych urzadzen.
Ewentualne problemy wynikajgce z wadliwosci wykorzystywanych urzadzen, a pociggajgce
za sobg mozliwos¢ niewywigzania lub nienalezytego wywigzania sie Spétki z umdéw zawartych
z odbiorcami, mogtyby zaszkodzi¢ rynkowemu wizerunkowi Spétki oraz narazi¢ jg na koszty
zwigzane z odszkodowaniami pfaconymi na rzecz odbiorcéw, a tym samym negatywnie
wptynac na sytuacje finansowa Spotki.

W celu unikniecia wystgpienia takiej sytuacji Spétka korzysta z wysokiej jakosci sprzetu
informatycznego o niskiej awaryjnosci oraz caty czas aktualizuje i modyfikuje swoje
oprogramowanie. Spétka posiada opracowane procedury awaryjne, dba o posiadanie
odpowiedniej rezerwy sprzetu na wymiane oraz zawiera umowy wsparcia technicznego,
gwarantujgce natychmiastowe wsparcie. Dodatkowo wszelkie cenne dane sg zabezpieczane
w kilku lokalizacjach w postaci kopii zapasowych. Spotka objeta réwniez swodj sprzet
elektroniczny oraz przechowywane na nim dane ochrong ubezpieczeniowg (polisa
majgtkowa).

Dziatalno$¢ Spotki jest zalezna od jakosci dziatania sieci Internet w Polsce, czyli jakosci
Swiadczenia ustug przez operatoréw telekomunikacyjnych. Niedostepnosé ustug tej sieci
powoduje znaczne zmniejszenie przychoddéw z reklam oraz ustug e-commerce. Jakos¢ tych
ustug w Polsce ulega statej poprawie. Spétka korzysta z potgczen z kilkoma operatorami
Internetu, tak, aby tworzyé optymalne drogi dostarczania ustug do jej uzytkownikéw oraz
zabezpieczy¢ sie na wypadek awarii u jednego z operatorow.

2.2.5. Ryzyko zwigzane z uzytkowaniem bezptatnego
oprogramowania

Duza czes$¢ oprogramowania uzywanego w Spotce jest licencjonowana na zasadach "open
source", czyli licencji dostepnej publicznie, réwniez do zastosowan komercyjnych, bez
ograniczen. Ryzyko zwigzane jest z potencjalnym wystgpieniem btedow w oprogramowaniu
ograniczajgcych zdolnos¢ Spoétki do Swiadczenia ustug lub zwiekszajgcych ryzyko wtamania do
systemu. Dodatkowe ryzyko jest zwigzane z brakiem wsparcia ze strony wytworcow
oprogramowania - ewentualne btedy muszg byé usuwane samodzielnie przez Spoétke.

AdMassive stale pozostaje w kontakcie z grupami rozwijajgcymi i uzywajgcymi tego typu
oprogramowania i utrzymuje odpowiednio wykwalifikowang kadre zdolng dokonac
ewentualnych modyfikacji w oprogramowaniu.
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2.2.6. Ryzyko zwigzane ze znaczeniem dostawcow dla jakosci ustug
swiadczonych przez Spoftki

W swojej dziatalnosci Spétka w bardzo szerokim stopniu korzysta z ustug $wiadczonych przez
dostawcéw zewnetrznych oraz podwykonawcéw. W zwigzku z tym dziatalnos¢ Spotki
narazona jest na ryzyko zwigzane z terminowoscig oraz jakoscig ustug swiadczonych przez te
podmioty. Ewentualna nierzetelnos$¢ podwykonawcéw mogtaby uniemozliwic¢ lub znaczaco
utrudnié¢ Spotce nalezyte wywigzanie sie z umow zawartych przez Spoétke z jej odbiorcami.
Sytuacja taka mogtaby zaszkodzi¢ rynkowemu wizerunkowi Spoétki oraz narazi¢ jg na koszty
zwigzane z odszkodowaniami pfaconymi na rzecz odbiorcéw, a tym samym negatywnie
wptynaé na sytuacje finansowa Spoétki.

Spétka zminimalizowata to ryzyko poprzez podpisanie dogodnych umdéw z dziatajgcymi na
konkurencyjnych warunkach dostawcami zewnetrznymi i podwykonawcami.

2.2.7. Ryzyko zwigzane ze wzrostem skali dzialania

AdMassive znajduje sie w fazie dynamicznego wzrostu. Wzrost przychodéw ze sprzedazy w
2011 r. wynosi 356%. Szybko rosngca skala dziatania wymaga coraz wiekszego wysitku
organizacyjnego. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze dalszy rozwdj dziatalnosci Spoétki bedzie
napotykat coraz wieksze bariery zwigzane z zarzgdzaniem rozrastajgcg sie organizacja.

Zdaniem Zarzadu istniejgca struktura organizacyjna zapewni sprawne funkcjonowanie Spotki
w najblizszych latach.

2.2.8. Ryzyko zwigzane z rozwojem nowych ustug

Przebiegajgcy w sposéb dynamiczny rozwdj matych przedsiebiorstw, do ktérych zaliczyé
nalezy AdMassive oraz zachodzgce w jego otoczeniu zmiany wymuszajg konieczno$é
przeprowadzenia inwestycji w nowe ustugi dopasowane do biezgcych potrzeb wystepujacych
w tym segmencie rynku. Rozpoczecie oferowania i Swiadczenia nowych typdw ustug, nawet
jesli ich specyfika jest zblizona do specyfiki ustug aktualnie swiadczonych przez Spotke wigze
sie z ryzykiem, iz obecne doswiadczenie Spotki okaze sie niewystarczajgce dla nalezytego
wykonywania ustug w nowych obszarach dziatalnosci

Istnieje ryzyko, ze decyzje dotyczace nowych produktéw zostang podjete w oparciu o btedne
przestanki i AdMassive nie osiggnie zaktadanej stopy zwrotu na danym produkcie.
Ewentualne problemy z nalezytym wykonywaniem ustug dotyczacych planowanych nowych
obszaréw dziatalnosci Spotki mogtyby zaszkodzi¢ rynkowemu wizerunkowi Spétki oraz
narazi¢ jg na koszty zwigzane z odszkodowaniami ptaconymi na rzecz odbiorcow, a tym
samym negatywnie wptyngac¢ na sytuacje finansowg Spoéfki.
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W celu unikniecia tego ryzyka Spdtka dokonuje gruntownego rozpoznania rynku przed
podjeciem decyzji o rozszerzeniu gamy produktéw, a poprzez elastyczng polityke
dopasowana do aktualnych potrzeb rynku stara sie unikng¢ tego ryzyka. Ryzyko zwigzane z
niepowodzeniem rozwoju nowych ustug i produktéw jest mocno ograniczone. Spotka nie
ponosi bowiem znaczgcych naktadow inwestycyjnych na rozwdj jednego, okreslonego
produktu czy ustugi, od ktérego uzaleznia swdj rozwdj. Rynek dziatania Spétki jest nadal
bardzo konkurencyjny i zmusza AdMassive do konsekwentnego poszerzania swojej oferty,
poprzez udostepnianie wielu nowych, ale réwniez rozbudowe i zwiekszanie uzytecznosci
dotychczasowych produktéw i ustug.

2.2.9. Ryzyko niezrealizowania strategii rozwoju

Kluczowym elementem strategii rozwoju AdMassive jest nastawienie na segment rynku
reklamy w Internecie dla matych i $rednich przedsiebiorstw. AdMassive wypracowata
standard ustugi, ktéry stale rozwija i jednoczesnie prowadzi intensywne dziatania
sprzedazowe. Kolejnym krokiem w rozwoju Spétki bedzie dalsze eksploatowanie segmentu
reklamy internetowej dla matych spoétek, poprzez utworzenie i dostarczenie matym
przedsiebiorcom narzedzi umozliwiajacych bardzo tatwe zaistnienie w sieci. Jednoczesnie
Spoétka stale poprawia jakosé i konkurencyjnosé ustug dla duzych Klientéw i prowadzi
dziatania handlowe majace na celu rozszerzenie ustug na kolejnych duzych Klientow.

Nie mozna wykluczyé, ze przyjeta przez Zarzad strategia rozwoju okaze sie btedna lub nie
zostanie nalezycie wdrozona, co doprowadzi do osiggniecia gorszych od zaktadanych
efektow. Zarzad na biezgco monitoruje efekty wdrazanej strategii rozwoju. Zdaniem Zarzadu
obecnie nie ma podstaw do stwierdzenia, ze podejmowane dziatania nie przyniosg
zamierzonych efektéw.

2.2.10. Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu Emitenta

Przed zarejestrowaniem akcji serii B 86,79 % akcji Emitenta bylo w posiadaniu 3
akcjonariuszy: Kenedix Investments Limited, Rafata Michalczyka, Jakuba Grabczyka,
posiadajgcych odpowiednio: 66,29%, 20,0%, 0,5% udziatu w kapitale zaktadowym i gtosach.
Akcje serii A sg uprzywilejowane co do gtosu w ten sposdb, ze na jedng akcje przypadajg dwa
gtosy. Po zarejestrowaniu emisji akcji serii B w rekach wymienionych akcjonariuszy pozostaty
akcje dajace tacznie 64,28% udziatu w Spodtce i jednoczesnie 73,86% gtosdw na WZA. Oznacza
to, ze nadal od ich decyzji zalezg kierunki rozwoju Emitenta.

W celu przeciwdziatania ryzyku sprzedazy znacznych pakietéw akcji wszyscy akcjonariusze —
posiadacze akgcji serii A o$wiadczajg, iz do dnia 31 grudnia 2012 roku nie bedg zbywaé swoich
akcji (Lock-up) na rzecz akcjonariuszy spoza kregu zatozycieli.
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2.3. Czynniki ryzyka zwiqzane z rynkiem kapitatowym

2.3.1. Ryzyko wahan cen akcji oraz niedostatecznej ptynnosci rynku

Ceny papieréw wartosciowych notowanych w alternatywnym systemie obrotu NewConnect
ulegajg wahaniom, ktére zalezg od trudnych do przewidzenia zmian w ksztattowaniu sie
relacji popytu i podazy. Ponadto obrét papierami wartosciowymi w alternatywnym systemie
obrotu NewConnect charakteryzuje sie stosunkowo niskg ptynnoscia. W zwigzku z tym
istnieje ryzyko, ze inwestor posiadajacy akcje AdMassive S.A. nie bedzie mogt ich sprzedaé po
satysfakcjonujacej cenie i/lub w zatozonej przez siebie ilosci. Inwestorzy powinni bra¢ pod
uwage mozliwos¢ poniesienia straty w wyniku sprzedazy akcji po cenie nizszej od ceny
nabycia jak rowniez ewentualno$¢ okresowego braku mozliwosci sprzedazy posiadanych
przez siebie akcji.

2.3.2. Ryzyko zwigzane z wydaniem decyzji o zawieszeniu lub o
wykluczeniu akcji Emitenta z obrotu w alternatywnym systemie
obrotu

Zgodnie z §11 Regulaminu alternatywnego systemu obrotu, jego organizator moze zawiesic¢
obrét instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce:

1) na wniosek Emitenta,

2) jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu,

3) jezeli Emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.

Zgodnie z §12 ust. 1 Regulaminu alternatywnego systemu obrotu, jego organizator moze
wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

1) na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie
od spetnienia przez Emitenta dodatkowych warunkdéw,

2) jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu,

3) wskutek ogtoszenia upadfosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad
whniosku o ogtoszenie upadtosci z powodu braku srodkéw w majgtku Emitenta na
zaspokojenie kosztow postepowania,

4) wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

Zgodnie z §12 ust. 2 Regulaminu alternatywnego systemu obrotu, jego organizator wyklucza
instrumenty finansowe z obrotu:
1) w przypadkach okreslonych przepisami prawa,
2) jezeli zbywalnos¢ tych instrumentéw stata sie ograniczona,
3) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,
4) po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu
upadtosci emitenta, obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o
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oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie tej upadtosci z powodu braku srodkéw w
majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania.

Zgodnie z §12 ust. 3 Regulaminu alternatywnego systemu obrotu, przed podjeciem decyzji o
wykluczeniu instrumentdw finansowych z obrotu Organizator ASO moze zawiesi¢ obrét tymi
instrumentami finansowymi.

Zgodnie z § 16 ust 1. Regulaminu ASO stanowi, ze jesli emitent nie wykonuje obowigzkow
okres$lonych w niniejszym rozdziale Organizator Alternatywnego Systemu moze:

1) upomnieé¢ emitenta, a informacje o upomnieniu opublikowa¢ na swojej stronie
internetowej,

2) zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi emitenta w alternatywnym systemie,

3) wykluczy¢ instrumenty finansowe emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.

Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi w art. 16 ust. 3 stanowi, ze Spodtka
prowadzgca gietde lub spdtka prowadzaca rynek pozagietdowy moze organizowaé
alternatywny system obrotu. Do spotki prowadzacej rynek regulowany, ktéra organizuje
alternatywny system obrotu, stosuje sie odpowiednio art. 78, art. 78a, art. 81a—81g i art.
104a oraz przepisy wydane na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 3 oraz pkt 5 — w zakresie, w jakim
przepisy wydane na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 5 okreslajg warunki techniczne i
organizacyjne wymagane do prowadzenia dziatalnosci.

Zgodnie z art. 78 ust. 2-3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi organizator ASO na
zadanie Komisji, wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w tym
alternatywnym systemie obrotu Ilub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni. W przypadku gdy obrot
okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznos$ciach wskazujgcych
na mozliwo$¢é zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub
naruszenia interesdw inwestorow, na zgdanie Komisji, Organizator ASO zawiesza obrét tymi
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi na zgdanie Komisji,
Organizator ASO wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje instrumenty finansowe, w
przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposéb istotny prawidtowemu funkcjonowaniu
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeAstwu obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw inwestoréw.

Zawieszenie notowan akcji lub ich wykluczenie z obrotu moze mie¢ negatywny wptyw na
ptynnosé akcji w obrocie wtérnym oraz ich wartos¢ rynkowa, a w szczegdlnosci moze
utrudnic akcjonariuszom ich zbywanie.
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2.3.3. Ryzyka zwigzane z sankcjami administracyjnymi nakladanymi
przez KNF

Spoétki notowane w ASO NewConnect majg status spoétek publicznych w rozumieniu Ustawy o
Ofercie Publicznej i Ustawy o Obrocie. W przypadku gdy Emitent nie wykonuje lub wykonuje
nienalezycie obowigzki wynikajgce z przepisdw prawa a w szczegdlnosci z Ustawy o Ofercie
lub Ustawy o Obrocie KNF moze natozy¢ na Emitenta kary administracyjne.

Sankcje wynikajg w szczegdlnodci z art. 96 i art. 97 Ustawy o Ofercie Publicznej oraz art. 169
— 176 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.
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3. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W
DOKUMENCIE INFORMACYJNYM

Za wszelkie informacje zawarte w niniejszym dokumencie informacyjnym odpowiedzialni s
Emitent — AdMassive S.A. z siedzibg w Warszawie oraz Autoryzowany Doradca — Invest
Concept Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

3.1. Oswiadczenie Emitenta

Dziatajagc w imieniu Emitenta, AdMassive S.A. z siedzibg w Warszawie, oswiadczamy, ze
zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki
stan, informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze
stanem faktycznym oraz ze w Dokumencie Informacyjnym nie pominieto niczego, co
mogtoby wptywac na jego znaczenie.

= P
s o™ g %
~ g oo ARG N
Rafat Miq:ﬂalczyk / Jakub Grabczyk /
Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu
3.2. Oswiadczenie Autoryzowanego Doradcy

Dziatajagc w imieniu Autoryzowanego Doradcy, Invest Concept Sp. z 0.0. o$wiadczam, ze
niniejszy Dokument Informacyjny zostat sporzadzony zgodnie z wymogami okreslonymi w
Zataczniku Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalonego Uchwatg Nr
147/2007 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007
roku (z péin. zm.) oraz ze wedtug mojej najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami i
informacjami przekazanymi przez Emitenta, informacje zawarte w Dokumencie
Informacyjnym sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze w
Dokumencie Informacyjnym nie pominieto zadnych faktow, ktére mogtyby wptywac na jego
znaczenie i wycene instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze, ze
Dokument Informacyjny opisuje rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie

danymi instrumentami.

Marci aszkowskl

Prezes Zarzqdu
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4. DANE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH
WPROWADZANYCH DO ALTERNATYWNEGO SYSTEMU
OBROTU

4.1. Szczegotowe okreslenie rodzajow, liczby oraz tqcznej
wartosci instrumentow finansowych z wyszczegélnieniem
rodzajow uprzywilejowania, wszelkich ograniczen co do
przenoszenia praw z instrumentow finansowych oraz
zabezpieczen lub swiadczen dodatkowych

4.1.1. Instrumenty finansowe wprowadzane do obrotu

Na podstawie niniejszego dokumentu informacyjnego do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu wprowadzanych jest 350.000 akcji na okaziciela serii B, o wartosci nominalnej 0,10 zt
(dziesie¢ groszy) kazda.

Akcje serii B zostaty wyemitowane na podstawie uchwaty nr 2 Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 15 lutego 2012 r. Spétka wyemitowata 350.000 akcji serii B, o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda po cenie emisyjnej 7,00 zt kazda, pozyskujac z
emisji 2.450.000 zt. Wszystkie akcje zostaty objete przez 11 inwestordw. Oferta objecia akcji
zostata przeprowadzona w dniach od 15 lutego 2012 r. do 31 marca 2012 r. Na dzien
Dokumentu Informacyjnego koszty emisji wyniosty 340.000 zt i w cafosci stanowity koszty
doradztwa.

4.1.2. Ograniczenia co do przenoszenia praw z instrumentow
finansowych wprowadzanych do obrotu wynikajace ze Statutu

Statut Emitenta nie przewiduje ograniczen w obrocie wprowadzanymi do obrotu akcjami
Emitenta.

4.1.3. Umowne ograniczenia co do przenoszenia praw z instrumentow
finansowych wprowadzanych do obrotu

Wszyscy akcjonariusze — posiadacze akcji serii A oswiadczajg, iz do dnia 31 grudnia 2012 roku
nie beda zbywac swoich akcji na rzecz akcjonariuszy spoza kregu zatozycieli (,,Lock-up”).

Zgodnie z wiedzg Emitenta na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego nie istniejg
inne, poza wymienionymi powyzej umowne ograniczenia w obrocie akcjami Emitenta
wprowadzanymi do obrotu.

1 4 . ®
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4.1.4. Ograniczenia co do przenoszenia praw z instrumentow
finansowych wynikajgce z Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi oraz z Ustawy o Ofercie Publicznej

Zgodnie z art. 161a Ustawy o Obrocie instrumentédw finansowych wprowadzonych do
alternatywnego systemu obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dotyczg przepisy art.
156-160 Ustawy o Obrocie.

Zgodnie z art. 159 ust. 1 Ustawy o Obrocie Cztonkowie Zarzgdu, Rady Nadzorczej, prokurenci
lub petnomocnicy Emitenta lub wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby
pozostajgce z tym Emitentem lub wystawcg w stosunku zlecenia lub innym stosunku
prawnym o podobnym charakterze, nie mogg nabywad lub zbywac¢ na rachunek witasny lub
osoby trzeciej akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji Emitenta oraz innych
instrumentow finansowych z nimi powigzanych oraz dokonywac na rachunek wtasny lub
osoby trzeciej innych czynnosci prawnych, powodujgcych lub mogacych powodowac
rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi, w czasie trwania okresu zamknietego, o
ktéorym mowa w art. 159 ust. 2 Ustawy o Obrocie.

Zgodnie z art. 159 ust. 1a Ustawy o Obrocie wyzej wymienione osoby nie mogg réwniez, w
czasie trwania okresu zamknietego, dziatajac jako organ osoby prawnej, podejmowacd
czynnosci, ktérych celem jest doprowadzenie do nabycia lub zbycia przez te osobe prawng,
na rachunek witasny lub osoby trzeciej, akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych akgji
emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych albo podejmowacd
czynnosci powodujgcych lub mogacych powodowaé rozporzadzenie takimi instrumentami
finansowymi przez te osobe prawng, na rachunek wtasny lub osoby trzecie;.

Przepisow art. 159 ust. 1 i 1a Ustawy o Obrocie nie stosuje sie do czynnosci dokonywanych:

1) przez podmiot prowadzgcy dziatalnos¢ maklerska, ktéremu wyzej wymieniona osoba
zlecita zarzadzanie portfelem instrumentéw finansowych w sposéb wytgczajacy
ingerencje tej osoby w podejmowane na jej rachunek decyzje inwestycyjne, albo

2) w wykonaniu umowy zobowigzujgcej do zbycia lub nabycia akcji emitenta, praw
pochodnych dotyczgcych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z
nimi powigzanych zawartej na piSmie z datg pewnga przed rozpoczeciem biegu
danego okresu zamknietego, albo

3) w wyniku ztozenia przez wyzej wymieniong osobe zapisu w odpowiedzi na ogtoszone
wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji, zgodnie z przepisami
Ustawy o Ofercie, albo

4) w zwigzku z obowigzkiem ogtoszenia przez wyzej wymieniong osobe wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji, zgodnie z przepisami Ustawy o Ofercie,
albo

5) w zwigzku z wykonaniem przez dotychczasowego akcjonariusza emitenta prawa
poboru, albo

6) w zwigzku z ofertg skierowang do pracownikéow lub oséb wchodzacych w sktad
statutowych organéw emitenta, pod warunkiem ze informacja na temat takiej oferty
byta publicznie dostepna przed rozpoczeciem biegu danego okresu zamknietego.
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Zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie okresem zamknietym jest:

1) okres od wejscia w posiadanie przez osobe fizyczng informacji poufnej dotyczacej
Emitenta lub instrumentdéw finansowych, spetniajgcych warunki okreslone w art. 156
ust. 4 Ustawy o Obrocie do przekazania tej informacji do publicznej wiadomosci,

2) w przypadku raportu rocznego — dwa miesigce przed przekazaniem raportu do
publicznej wiadomosci lub okres pomiedzy koricem roku obrotowego a przekazaniem
tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze
wskazanych, chyba ze osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych finansowych,
na podstawie ktérych zostat sporzadzony raport,

3) w przypadku raportu pétrocznego — miesigc przed przekazaniem raportu do
publicznej wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakorniczenia danego pétrocza a
przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od
pierwszego ze wskazanych, chyba Ze osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych
finansowych, na podstawie ktérych zostat sporzadzony raport,

4) w przypadku raportu kwartalnego — dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do
publicznej wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakorczenia danego kwartatu a
przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od
pierwszego ze wskazanych, chyba ze osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych
finansowych, na podstawie ktdrych zostat sporzadzony raport.

Osoby wchodzace w sktad organdw zarzadzajgcych lub nadzorczych Emitenta albo bedace
prokurentami, inne osoby petnigce w strukturze organizacyjnej Emitenta funkcje
kierownicze, ktére posiadajg staty dostep do informacji poufnych dotyczgcych bezposrednio
lub posrednio tego Emitenta oraz kompetencje w zakresie podejmowania decyzji
wywierajgcych wptyw na jego rozwdj i perspektywy prowadzenia dziatalnosci gospodarczej,
sg obowigzane do przekazywania KNF informacji o zawartych przez te osoby oraz osoby
blisko z nimi powigzane, o ktdrych mowa w art. 160 ust. 2 Ustawy o Obrocie, na wfasny
rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczgcych
akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji Emitenta oraz innych instrumentéw
finansowych powigzanych z tymi papierami wartosciowymi, dopuszczonych do obrotu na
rynku regulowanym lub bedgcych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na
takim rynku.

Zgodnie z art. 69 Ustawy o Ofercie, kazdy:

1) kto osiggnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3% 50%, 75% albo
90% ogdlnej liczby gtosdw w spotce publiczne;j,

2) kto posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90%,
ogolnej liczby gtoséw w tej spdtce i w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat
odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogdlne;j
liczby gtoséw,

3) kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby
gtoséw, o co najmniej 1% ogodlnej liczby gtosdw,
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jest obowigzany niezwtocznie zawiadomi¢ o tym Komisje oraz spotke, nie pdzniej niz w
terminie 4 dni roboczych od dnia, w ktérym dowiedziat sie o zmianie udziatu w ogdlnej
liczbie gtoséw lub przy zachowaniu nalezytej staranno$ci mdgt sie o niej dowiedziec.

Obowigzek dokonania zawiadomienia nie powstaje w przypadku, gdy po rozliczeniu w
depozycie papieréw wartosciowych kilku transakcji zawartych na rynku regulowanym w tym
samym dniu zmiana udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw w spoétce publicznej na koniec dnia
rozliczenia nie powoduje osiggniecia lub przekroczenia progu ogélnej liczby gtoséw, z ktérym
wigze sie powstanie tych obowigzkdéw.

Zawiadomienie zawiera informacje o:

1) dacie i rodzaju zdarzenia powodujgcego zmiane udziatu, ktérej dotyczy
zawiadomienie,

2) liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale
zaktadowym spoétki oraz o liczbie gtoséw z tych akcji i ich procentowym udziale w
ogélnej liczbie gtosow,

3) liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym
spotki oraz o liczbie gtoséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie
gtosow,

4) informacje dotyczace zamiaréw dalszego zwiekszania udziatu w ogdlnej liczbie
gtosdw w okresie 12 miesiecy od ztozenia zawiadomienia oraz celu zwiekszania tego
udziatu — w przypadku gdy zawiadomienie jest sktadane w zwigzku z osiggnieciem lub
przekroczeniem 10% ogdlnej liczby gtosow,

5) podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujgcego zawiadomienia, posiadajgcych
akcje spotki,

6) osobach, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt. 3 lit. c. Ustawy o Ofercie.

W przypadku gdy podmiot zobowigzany do dokonania zawiadomienia posiada akcje réznego
rodzaju, zawiadomienie powinno zawierac takze wyzej wymienione informacje odrebnie dla
akcji kazdego rodzaju.

W przypadku zmiany zamiaréw dalszego zwiekszania udziatéw w ogdlnej liczbie gtoséw lub
celu zwiekszenia tego udziatu, nalezy niezwtocznie, nie pdzniej niz w terminie 3 dni
roboczych od zaistnienia tej zmiany, poinformowac o tym Komisje oraz spétke.

Zgodnie z art. 69a Ustawy o Ofercie obowigzki okreslone w art. 69 Ustawy o Ofercie
spoczywajg réwniez na podmiocie, ktory osiggnat lub przekroczyt okreslony prog ogdlnej
liczby gtoséw w zwigzku z:

1) zajsciem innego niz czynnos$¢ prawna zdarzenia prawnego;

2) nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, z ktérych wynika
bezwarunkowe prawo lub obowigzek nabycia juz wyemitowanych akcji spotki
publicznej;

3) posrednim nabyciem akgcji spétki publicznej.
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W przypadku gdy podmiot, ktéry osiggnat lub przekroczyt okreslony préb ogdlnej liczby
gloséw w zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, z ktoérych
wynika bezwarunkowe prawo lub obowigzek nabycia juz wyemitowanych akcji spoétki
publicznej zawiadomienie zawiera réwniez informacje o:

1) liczbie gtoséw oraz procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw jaka posiadacz

instrumentu finansowego osiggnie w wyniku nabycia akcji;
2) dacie lub terminie, w ktérym nastgpi nabycie akcji;
3) dacie wygasniecia instrumentu finansowego.

Obowigzki okreslone w art. 69 Ustawy o Ofercie powstajg rowniez w przypadku gdy prawa
gtosu sg zwigzane z papierami wartosciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia; nie
dotyczy to sytuacji, gdy podmiot, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo
wykonywac¢ prawo gtosu i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa — w takim przypadku
prawa glosu uwaza sie za nalezgce do podmiotu, na rzecz ktérego ustanowiono
zabezpieczenie.

Zgodnie z art. 87 Ustawy o Ofercie obowigzki informacyjne wynikajace z art. 69 Ustawy o
Ofercie odpowiednio spoczywaja:

1) réwniez na podmiocie, ktéry osiggnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prog
ogolnej liczby gtoséw w zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem kwitéw depozytowych
wystawionych w zwigzku z akcjami spotki publicznej;

2) na funduszu inwestycyjnym — rdéwniez w przypadku, gdy osiggniecie lub
przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtosdow okreslonego w tych przepisach
nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji tacznie przez:

a. inne fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez to samo towarzystwo funduszy
inwestycyjnych,

b. inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, zarzgdzane przez ten sam podmiot;

3) réwniez na podmiocie, w przypadku ktdrego osiggniecie lub przekroczenie danego
progu ogolnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z
posiadaniem akcji:

a. przez osobe trzecig w imieniu wtasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego
podmiotu, z wytgczeniem akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o
ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2 Ustawy o Ofercie,

b. w ramach wykonywania czynnosci polegajgcych na zarzadzaniu portfelami, w
sktad ktorych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentow finansowych,
zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie oraz ustawy o funduszach
inwestycyjnych — w zakresie akcji wchodzgcych w sktad zarzadzanych portfeli
papieréw wartosciowych, z ktérych podmiot ten, jako zarzadzajgcy, moze w
imieniu zleceniodawcéw wykonywaé prawo gtosu na walnym zgromadzeniu,

c. przez osobe trzecig, z ktdrg ten podmiot zawart umowe, ktérej przedmiotem
jest przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa gtosu;

4) réwniez na petnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na
walnym zgromadzeniu zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu z akcji
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5)

6)

spotki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie wydat wigzacych pisemnych dyspozycji co
do sposobu gtosowania;

rowniez tgcznie na wszystkich podmiotach, ktére faczy pisemne lub ustne
porozumienie dotyczgce nabywania przez te podmioty akcji spétki publicznej lub
zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki
wobec spotki, chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podjat lub zamierzat podjgé
czynnosci powodujgce powstanie tych obowigzkow;

na podmiotach, ktére zawierajg porozumienie, o ktérym mowa w pkt 5, posiadajac
akcje spotki publicznej, w liczbie zapewniajgcej tacznie osiggniecie lub przekroczenie
danego progu ogdlnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach.

Obowigzki okreslone w art. 69 Ustawy o Ofercie powstajg réwniez w przypadku, gdy prawa
glosu s zwigzane z papierami wartosciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w
podmiocie, ktéry moze nimi rozporzadzac¢ wedtug wiasnego uznania.

W przypadku istnienie porozumienia, dotyczacego nabywania akcji spoétki publicznej lub
zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec
spotki obowigzki informacyjne moga by¢ wykonywane przez jedng ze stron porozumienia,
wskazang przez strony porozumienia.

Istnienie porozumienia, dotyczgcego nabywania akcji spétki publicznej lub zgodnego
glosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec spétki,
domniemywa sie w przypadku posiadania akcji spotki publicznej przez:

1)

2)
3)

4)

matzonkdw, ich wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej
linii lub stopniu, jak réwniez osoby pozostajgce w stosunku przysposobienia, opieki i
kurateli;

osoby pozostajgce we wspolnym gospodarstwie domowym;

mocodawce lub jego petnomocnika, niebedacego firmg inwestycyjna,
upowaznionego do dokonywania na rachunku papieréw wartosciowych czynnosci
zbycia lub nabycia papierow wartosciowych;

jednostki powigzane w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci.

Do liczby gtosdéw, ktdéra powoduje powstanie obowigzkéw okreslonych w art. 69 Ustawy o
Ofercie:

1)

2)

3)

po stronie podmiotu dominujgcego — wlicza sie liczbe gtoséw posiadanych przez jego
podmioty zalezne;

po stronie petnomocnika, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym
zgromadzeniu zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu z akcji spoéfki
publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie wydat wigzgcych pisemnych dyspozycji co do
sposobu gtosowania — wlicza sie liczbe gtoséw z akcji objetych petnomocnictwem;
wlicza sie liczbe gtosow z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa
gtosu jest ograniczone lub wyfgczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa.
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Zgodnie z art. 89 Ustawy o Ofercie akcjonariusz nie moze wykonywaé prawa gtosu z akcji
spotki publicznej bedacych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego zdarzenia prawnego
powodujgcego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtoséw, jezeli
osiggniecie lub przekroczenie tego progu nastgpito z naruszeniem obowigzkéw okreslonych
w art. 69 Ustawy o Ofercie. Prawo gtosu z akcji spétki publicznej wykonane wbrew temu
zakazowi nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wyniku gtosowania nad uchwatg walnego
zgromadzenia.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o Ofercie, przedmiotem obrotu nie mogg by¢ akcje obcigzone
zastawem, do chwili jego wygasniecia. Wyjatkiem jest przypadek, gdy nabycie tych akcji
nastepuje w wykonaniu umowy, o ustanowieniu zabezpieczenia finansowego, w rozumieniu
ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 roku o niektdrych zabezpieczeniach finansowych.

4.1.5. Ograniczenia co do przenoszenia praw z instrumentow
finansowych i obowiazki wynikajace z Ustawy o Ochronie
Konkurencji i Konsumentow

Zgodnie z art. 13 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw zamiar koncentracji
podlega zgtoszeniu Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow, jezeli:

1) taczny Swiatowy obrét przedsiebiorcow uczestniczagcych w koncentracji w roku
obrotowym poprzedzajgcym rok zgtoszenia przekracza rownowartos¢ 1.000.000.000
euro lub

2) tgczny obrét na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej przedsiebiorcéw uczestniczgcych
w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajgcym rok zgtoszenia przekracza
réwnowartos¢ 50.000.000 euro.

Obowigzek zgtoszenia dotyczy zamiaru:

1) potaczenia dwéch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcow,

2) przejecia — przez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw wartosciowych, udziatéw
lub w jakikolwiek inny sposéb — bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub
wiecej przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej catym albo czescig jednego lub
wiecej przedsiebiorcow,

3) utworzenia przez przedsiebiorcéw wspdlnego przedsiebiorcy,

4) nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci
przedsiebiorstwa), jezeli obrét realizowany przez to mienie w ktédrymkolwiek z dwdch
lat obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej rownowartos¢ 10.000.000 euro.

Zgodnie z art. 94 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw zgtoszenia zamiaru
koncentracji dokonuja:
1) wspdlnie taczacy sie przedsiebiorcy — w przypadku opisanym w pkt. 1 poprzedniego
akapitu,
2) przedsiebiorca przejmujacy kontrole — w przypadku opisanym w pkt. 2,
3) wspodlnie wszyscy przedsiebiorcy biorgcy udziat w utworzeniu wspdlnego
przedsiebiorcy — w przypadku opisanym w pkt. 3,
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4) przedsiebiorca nabywajgcy cze$¢ mienia innego przedsiebiorcy — w przypadku
opisanym w pkt. 4.

W przypadku gdy koncentracji dokonuje przedsiebiorca dominujgcy za posrednictwem co
najmniej dwdch przedsiebiorcéw zaleznych, zgtoszenia zamiaru tej koncentracji dokonuje
przedsiebiorca dominujacy.

Zgodnie z art. 14 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, nie podlega zgtoszeniu
zamiar koncentracji:

1) jezeli obrét przedsiebiorcy, nad ktéorym ma nastgpi¢ przejecie kontroli, zgodnie z
punktem 2 w akapicie powyzej, nie przekroczyt na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej
w zadnym z dwodch lat obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie réwnowartosci
10.000.000 euro (przy czym zgodnie z art. 16 ust. 2 cytowanej ustawy obrét, o ktérym
mowa W niniejszym punkcie obejmuje obrét zaréwno przedsiebiorcy, nad ktérym ma
zostac przejeta kontrola, jak i jego przedsiebiorcéw zaleznych),

2) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowa akcji albo
udziatéw w celu ich odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej
instytucji jest prowadzone na wtfasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje lub
udziaty innych przedsiebiorcéw, pod warunkiem, ze odsprzedaz ta nastgpi przed
uptywem roku od dnia nabycia lub objecia, oraz ze:

a. instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatdw, z wyjatkiem prawa
do dywidendy, lub

b. wykonuje te prawa wytacznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub
czesci przedsiebiorstwa, jego majagtku lub tych akcji albo udziatéw,

3) polegajacej na czasowym nabyciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatdw w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem, ze nie bedzie on wykonywat praw z
tych akcji lub udziatéw, z wytgczeniem prawa do ich sprzedazy,

4) nastepujacej w toku postepowania upadtosciowego, z wytgczeniem przypadkdéw, gdy
zamierzajacy przejac kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do
ktorej nalezg konkurenci przedsiebiorcy przejmowanego,

5) przedsiebiorcow nalezacych do tej samej grupy kapitatowe;.

Dokonanie koncentracji przez przedsiebiorce zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez
przedsiebiorce dominujgcego (art. 15 Ustawo o Ochronie Konkurencji i Konsumentow).

Przy badaniu wysokosci obrotu bierze sie pod uwage obrdét zaréwno przedsiebiorcéw
bezposrednio uczestniczagcych w koncentracji, jak i pozostatych przedsiebiorcéw nalezgcych
do grup kapitatowych, do ktdrych nalezg przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczacy w
koncentracji (art. 16 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw).

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw, w drodze decyzji, wydaje zgode na
dokonanie koncentracji, w wyniku ktérej konkurencja na rynku nie zostanie istotnie
ograniczona, w szczegdlnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujgcej na rynku
(art. 18 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw).
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Zgodnie z art. 19 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw, w drodze decyzji, wydaje zgode na dokonanie koncentracji, gdy
— po spetnieniu przez przedsiebiorcdw zamierzajgcych dokonaé koncentracji warunkéw
okreslonych w akapicie ponizej — konkurencja na rynku nie zostanie istotnie ograniczona, w
szczegolnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujgcej na rynku. Prezes Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw naktada na przedsiebiorce lub przedsiebiorcow
obowigzek sktadania, w wyznaczonym terminie, informacji o realizacji tych warunkéw.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze na przedsiebiorce Iub
przedsiebiorcéw zamierzajgcych dokonac koncentracji natozy¢é obowigzek lub przyja¢ ich
zobowigzanie, w szczegdlnosci do:

1) zbycia catosci lub czesci majatku jednego lub kilku przedsiebiorcéw,

2) wyzbycia sie kontroli nad okreslonym przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami, w
szczegolnosci przez zbycie okreslonego pakietu akcji lub udziatéw, lub odwotania z
funkcji cztonka organu zarzadzajgcego lub nadzorczego jednego Ilub kilku
przedsiebiorcow,

3) udzielenia licencji praw wytgcznych konkurentowi — okreslajgc w decyzji, o ktorej
mowa w akapicie powyzej, termin spetnienia warunkow.

Zgodnie z art. 20 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw zakazuje, w drodze decyzji, dokonania koncentracji, w wyniku
ktorej konkurencja na rynku zostanie istotnie ograniczona, w szczegdlnosci przez powstanie
lub umocnienie pozycji dominujacej na rynku.

Prezes Urzedu wydaje, w drodze decyzji, zgode na dokonanie koncentracji, w wyniku ktdrej
konkurencja na rynku zostanie istotnie ograniczona, w szczegdlnosci przez powstanie lub
umocnienie pozycji dominujgcej na rynku, w przypadku gdy odstgpienie od zakazu
koncentracji jest uzasadnione, a w szczegdlnosci:

1) przyczyni sie ona do rozwoju ekonomicznego lub postepu technicznego,

2) moze ona wywrzeé pozytywny wptyw na gospodarke narodowa.

Decyzje o wydaniu zgody na dokonanie koncentracji wygasaja, jezeli w terminie 2 lat od dnia
ich wydania koncentracja nie zostata dokonana (art. 22 Ustawy o Ochronie Konkurencji i
Konsumentéw).

Postepowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno by¢ zakoriczone nie
pdézniej niz w terminie 2 miesiecy od dnia jego wszczecia (art. 96 Ustawy o Ochronie
Konkurencji i Konsumentéw).

Przedsiebiorcy, ktdrych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, sg obowigzani do
wstrzymania sie od dokonania koncentracji do czasu wydania decyzji przez Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw lub uptywu terminu, w jakim decyzja powinna zostaé
wydana (art. 97 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentdw).
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Zgodnie z art. 21 ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw w przypadku niezgtoszenia
zamiaru koncentracji lub w przypadku niewykonania decyzji o zakazie koncentracji Prezes
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, okreslajgc termin jej
wykonania na warunkach okreslonych w decyzji, nakazaé w szczegdlnosci zbycie akcji
zapewniajagcych kontrole nad przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami, lub rozwigzanie spéfki,
nad ktorg przedsiebiorcy sprawujg wspdlng kontrole. Decyzja taka nie moze zosta¢ wydana
po uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentraciji.

Zgodnie z art. 99 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw w przypadku niewykonania
decyzji Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentédw moze, w drodze decyzji, dokona¢é
podziatu przedsiebiorcy. Do podziatu spétki stosuje sie odpowiednio przepisy art. 528-550
Kodeksu Spotek Handlowych. Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw
przystuguja kompetencje organéw spotek uczestniczgcych w podziale. Prezes Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze ponadto wystgpi¢c do sadu o uniewaznienie
umowy lub podjecie innych $rodkéw prawnych zmierzajgcych do przywrdcenia stanu
poprzedniego.

Zgodnie z art. 106 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw moze natozyé na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare
pieniezng w wysokosci nie wiekszej niz 10% przychodu osiggnietego w roku rozliczeniowym,
poprzedzajgcym rok natozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten, choéby nieumysinie dokonat
koncentracji bez uzyskania jego zgody.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze rdéwniez natozy¢é na
przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci stanowigcej réwnowartos¢ do
50.000.000 euro, jezeli przedsiebiorca ten, choéby nieumyslnie w zgtoszeniu zamiaru
koncentracji, podat nieprawdziwe dane,

Zgodnie z art. 107 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentdw Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentdw moze natozy¢ na przedsiebiorcéw, w drodze decyzji, kare
pieniezng w wysokosci stanowigcej rownowartos¢ do 10.000 euro za kazdy dzien zwtoki w
wykonaniu m.in. wyrokéw sadowych w sprawach z zakresu koncentracji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentédw moze, w drodze decyzji, natozy¢ na
osobe petnigcg funkcje kierowniczg lub wchodzgcg w sktad organu zarzadzajgcego
przedsiebiorcy lub zwigzku przedsiebiorcéw kare pieniezng w wysokosci do
pieédziesieciokrotnosci przecietnego wynagrodzenia, w szczegdélnosci w przypadku, jezeli
osoba ta umyslnie albo nieumysinie nie zgtosita zamiaru koncentracji (art. 108 Ustawy o
Ochronie Konkurencji i Konsumentow).

Art. 111 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw stanowi, ze przy ustalaniu
wysokosci kar pienieznych, o ktéorych mowa w art. 106 — 108, nalezy uwzgledni¢ w
szczegblnosci okres, stopien oraz okolicznosci naruszenia przepisow ustawy, a takze
uprzednie naruszenie przepisdw ustawy.
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4.1.6. Ograniczenia co do przenoszenia praw z instrumentow
finansowych i obowigzki wynikajace z Rozporzadzenia Rady
(WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 roku w sprawie
kontroli koncentracji przedsiebiorstw

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji, majgce wptyw na obrét akcjami wynikajg takze z
regulacji zawartych w rozporzadzeniu rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 roku w
sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorcéw. Rozporzadzenie obejmuje jedynie takie
koncentracje, w wyniku ktérych dochodzi do trwatej zmiany struktury wfasnosciowej w
przedsiebiorstwie. Rozporzadzenie dotyczy jedynie tzw. koncentracji o wymiarze
wspdlnotowym.

Koncentracja posiada wymiar wspoélnotowy jezeli:

1) taczny Swiatowy obrét wszystkich zainteresowanych przedsiebiorstw wynosi wiecej
niz 5.000 min EUR oraz

2) faczny obrét przypadajagcy na Wspdlnote, kazdego z co najmniej dwéch
zainteresowanych przedsiebiorstw, wynosi wiecej niz 250 min EUR, chyba ze kazde z
zainteresowanych przedsiebiorstw uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich fgcznych
obrotow przypadajgcych na Wspdlnote w jednym i tym samym Panstwie
Cztonkowskim.

Koncentracja, ktdéra nie osigga ww. progéw posiada wymiar wspdlnotowy w przypadku, gdy:

1) taczny Swiatowy obrét wszystkich zainteresowanych przedsiebiorstw wynosi wiecej
niz 2.500 min EUR,

2) w kazdym z co najmniej trzech Panistw Cztonkowskich, tgczny obroét wszystkich
zainteresowanych przedsiebiorstw wynosi wiecej ni 100.000.000 EUR,

3) w kazdym z co najmniej trzech Panstw Cztonkowskich ujetych dla celéw pkt. 2
powyzej faczny obrét kazdego z co najmniej dwdch zainteresowanych
przedsiebiorstw wynosi wiecej niz 25 min EUR oraz

4) faczny obrét przypadajgcy na Wspdlnote, kaidego z co najmniej dwdch
zainteresowanych przedsiebiorstw wynosi wiecej niz 100.000.000 EUR, chyba ze
kazde z zainteresowanych przedsiebiorstw uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich
tacznych obrotéw przypadajacych na Wspdlnote w jednym i tym samym Panstwie
Cztonkowskim.

Uznaje sig, ze koncentracja wystepuje w przypadku, gdy trwata zmiana kontroli wynika z:

1) taczenia sie dwdch lub wiecej wczesniej samodzielnych przedsiebiorstw lub czesci
przedsiebiorstw, lub

2) przejecia, przez jedng lub wiecej osdb juz kontrolujgcych co najmniej jedno
przedsiebiorstwo albo przez jedno lub wiecej przedsiebiorstw, bezposredniej lub
posredniej kontroli nad catym lub czescig jednego lub wiecej innych przedsiebiorstw
czy to w drodze zakupu papierow wartosciowych lub aktywow, czy to w drodze
umowy lub w jakikolwiek inny sposdb.
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Koncentracje wspdlnotowe podlegaja zgtoszeniu do Komisji Europejskiej przed ich
ostatecznym dokonaniem, a po:

1) zawarciu odpowiedniej umowy,

2) ogtoszeniu publicznej oferty, lub

3) przejeciu wiekszosciowego udziatu.

Zawiadomienia Komisji Europejskiej moze mie¢ miejsce w przypadku, gdy przedsiebiorstwa
posiadajg wstepny zamiar w zakresie dokonania koncentracji o wymiarze wspdlnotowym.
Zawiadomienie Komisji niezbedne jest do uzyskania zgody na dokonanie takiej koncentracji.

4.2. Podstawa prawna emisji wprowadzanych do obrotu
instrumentow finansowych

Podstawag prawng emisji akcji zwyktych na okaziciela serii B jest uchwata Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy o podniesieniu kapitatu zaktadowego podjeta w dniu 15 lutego
2012 r. Ponizej tres¢ uchwaty.

Akcje serii B zostaty zarejestrowane w KRS w dniu 23 maja 2012 .

,Uchwata Nr 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spétki pod firmg AdMassive Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
z dnia 15 lutego 2012 roku
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii B
oraz w sprawie pozbawienia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spoétki pod firmg AdMassive Spoétka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie, dziatajgc na podstawie art. 431 § 1, art. 432 oraz art. 433 § 2 Kodeksu spoétek
handlowych, uchwala, co nastepuje:

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podwyzsza kapitat zaktadowy Spétki z kwoty
100.000,00 zt (sto tysiecy ztotych) do kwoty nie nizszej niz 100.001,00 zt (sto tysiecy jeden
ztoty) i nie wyzszej niz 135.000,00 zt (sto trzydziesci piec tysiecy ztotych), to jest o kwote nie
nizszg niz 1,00 zt (jeden ztoty) i nie wyzszg niz 35.000,00 zt (trzydziesci piec tysiecy ztotych),
poprzez emisje nie mniej niz 10 (dziesieciu) i nie wiecej niz 350.000 (trzystu piecdziesieciu
tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B oznaczonych numerami od B 000001 do
B 350000, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda. Podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Spotki nastgpi w drodze subskrypcji prywatnej, zgodnie z ponizszymi
postanowieniami.

2. Nowe akcje serii B sg akcjami zwyktymi na okaziciela.
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3. Cene emisyjng nowych akcji serii B ustala sie w wysokosci 7,00 zt (siedem ztotych) za
akcje.

4. Akcje serii B zostang w catos$ci pokryte wktadami pienieznymi przed zarejestrowaniem
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki.

5. W interesie Spotki wytgcza sie w catosci prawo poboru akcjonariuszy do objecia akcji serii
B, co uzasadnia opinia Zarzadu Spoéfki.

6. Objecie nowych akgcji serii B nastgpi w drodze subskrypcji prywatnej skierowanej do nie
wiecej niz 99 (dziewiecdziesieciu dziewieciu) oséb. Upowaznia i zobowigzuje sie Zarzad
Spotki do wyznaczenia i sporzadzenia listy osob, ktéorym zostang zaoferowane akcje serii
B.

7. Zawarcie pomiedzy Spétka a osobami, do ktérych kierowana jest subskrypcja prywatna,
umow o objecie akcji serii B, w trybie art. 431 § 2 pkt 1) Kodeksu spétek handlowych,
nastgpi nie wczesniej niz 16 lutego 2012 roku i nie pdzniej niz 31 marca 2012 roku.

8. Akcjom serii B nie przyznaje sie zadnych szczegélnych uprawnien.

Wszystkie akcje serii B uczestniczy¢ bedg w dywidendzie, poczgwszy od wyptat z zysku,
jaki przeznaczony bedzie do podziatu za rok obrotowy 2012, to jest od dnia 1 stycznia
2012 roku.

10. Upowaznia i zobowigzuje sie Zarzad Spétki do:

1) zawarcia umow o objecie akcji serii B w drodze subskrypcji prywatne;j;

2) okreslenia wszystkich pozostatych warunkéw przeprowadzenia oferty prywatnej akcji
serii B;

3) ztozenia oswiadczenia w formie aktu notarialnego, zawierajgcego postanowienie o
dookresleniu wysokosci kapitatu zaktadowego Spétki, stosownie do tresci art. 310 § 2
i § 4 w zwigzku z art. 431 § 7 Kodeksu spétek handlowych;

4) podjecia wszelkich innych czynnosci prawnych i organizacyjnych zwigzanych z
realizacjg niniejszej uchwaty.”

Po przeprowadzeniu gtosowania Przewodniczacy Zgromadzenia stwierdzit, ze w gtosowaniu
tacznie oddano 2.000.000 (dwa miliony) waznych gtoséw, z 1.000.000 (jednego miliona)
akcji, co stanowi 100 % akcji w kapitale zaktadowym Spétki, przy czym ,za” powzieciem
powyzszej uchwaty oddano 2.000.000 (dwa miliony) waznych gtoséw, nie oddano gtoséw
»przeciw” powzieciu uchwaty, nie oddano gtoséw , wstrzymujacych sie”, a zatem uchwata ta
zostata powzieta jednogtosnie w gtosowaniu jawnym.

Ponadto Zarzad w dniu 13 kwietnia 2012 podjat uchwate o nastepujacej tresci:

OSWIADCZENIE

§ 1. Rafat Michalczyk i Jakub Grabczyk dziatajgcy jako wszyscy Cztonkowie Zarzadu spotki pod
firma AdMassive Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie oswiadczajg, ze na podstawie
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Uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki pod firmg AdMassive Spotka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie z dnia 15 lutego 2012 roku, w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii B oraz w sprawie
pozbawienia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, objetej protokotem,
udokumentowanym aktem notarialnym Repertorium A nr 2203/2012, sporzgdzonym w dniu
15 lutego 2012 roku przez Artura Kedzierskiego, notariusza w Warszawie:

1.Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanowito podwyzszy¢ kapitat zaktadowy Spotki z
kwoty 100.000,00 zt (sto tysiecy ztotych) do kwoty nie nizszej niz 100.001,00 zt (sto tysiecy
jeden ztoty) i nie wyzszej niz 135.000,00 zt (sto trzydziesci piec¢ tysiecy ztotych), to jest o
kwote nie nizszg niz 1,00 zt (jeden ztoty) i nie wyzszg niz 35.000,00 zt (trzydziesci piec tysiecy
ztotych), poprzez emisje nie mniej niz 10 (dziesieciu) i nie wiecej niz 350.000 (trzystu
piecdziesieciu tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B oznaczonych numerami od B
000001 do B 350000, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, przy czym
podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastgpito w drodze subskrypcji prywatnej, zgodnie z
postanowieniami powotanej uchwaty;

2.cene emisyjng nowych akcji serii B ustalono w wysokosci 7,00 zt (siedem ztotych) za akcje;
3.postanowiono, ze akcje serii B zostang w catosci pokryte wktadami pienieznymi przed
zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki;

4.wytgczono w catosci prawo poboru akcjonariuszy do objecia akgcji serii B;

5.postanowiono, ze objecie nowych akcji serii B nastgpi w drodze subskrypcji prywatnej
skierowanej do nie wiecej niz 99 (dziewiecdziesieciu dziewieciu) osdb;

6.postanowiono, ze zawarcie pomiedzy Spdétkg a osobami, do ktérych kierowana bedzie
subskrypcja prywatna, umow o objecie akcji serii B, w trybie art. 431 § 2 pkt 1) Kodeksu
spotek handlowych, nastgpi nie wczesniej niz 16 lutego 2012 roku i nie pdzniej niz 31 marca
2012 roku.

§ 2. Rafat Michalczyk i Jakub Grabczyk dziatajgcy jako wszyscy Cztonkowie Zarzgdu spétki pod
firma AdMassive Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, dziatajgc na podstawie art. 310§ 2 i
§ 4 w zwigzku z art. 431 § 7 Kodeksu spotek handlowych oraz w wykonaniu upowaznienia
zawartego w ust. 10 pkt 3) Uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki pod
firma AdMassive Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie z dnia 15 lutego 2012 roku, w
sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela
serii B oraz w sprawie pozbawienia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, w celu
dookreslenia wysokosci kapitatu zaktadowego Spétki oswiadczajg, ze:

1) w oparciu o postanowienia powotanej wyzej Uchwaty objetych zostato 350.000 (trzysta
piec¢dziesiat tysiecy) akcji na okaziciela serii B, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy)
kazda, pokrytych w catosci wktadem pienieznym, a zatem kapitat zaktadowy zostat
podwyzszony o kwote 35.000,00 zt (trzydziesci pieé tysiecy ztotych) do kwoty 135.000,00 zt
(sto trzydziesci piec tysiecy ztotych);

2) w zwigzku z powyzszym § 8 ust. 1 Statutu Spétki otrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie:
,»1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 135.000,00 zt (sto trzydziesci piec tysiecy ztotych) i dzieli
sie na:
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a) 1.000.000 (jeden milion) akcji imiennych serii A;

b) 350.000 (trzysta pieédziesigt tysiecy) akcji na okaziciela serii B, oznaczonych
numerami od B 000001 do B350000, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda
akcja, pokrytych w catosci wktadem pienieznym.”.

4.3. Oznaczenie dat, od ktorych akcje uczestniczq w dywidendzie

Zgodnie z uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o emisji akcji
zwyktych na okaziciela serii B z dnia 15 lutego 2012 r. akcje serii B bedg uczestniczy¢ w
dywidendzie poczgwszy od wyptat z zysku, jaki przeznaczony bedzie do podziatu za rok
obrotowy korniczagcy sie w dniu 31 grudnia 2012 roku.

W dniu 31 maja 2012 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoétki podjeto
uchwate o przeznaczeniu catego zysku netto za rok obrotowy 2011 na kapitat zapasowy
Spofki.

4.4. Prawa wynikajqgce z instrumentow finansowych
wprowadzanych do obrotu i zasady ich realizacji

Prawa wynikajgce z akcji AdMassive S.A. okre$lone sg w Kodeksie Spdétek Handlowych,
Ustawie o Obrocie, Ustawie o Ofercie i w innych przepisach prawa. Ponadto prawa
wynikajgce z instrumentow finansowych wprowadzanych do obrotu okreslone sg w Statucie
AdMassive S.A.

4.4.1. Prawa o charakterze majatkowym

Akcjonariuszom Emitenta przystuguja w szczegdlnosci nastepujgce prawa o charakterze
majatkowym:

1) Prawo do udziatu w zysku — z godnie z art. 347 Kodeksu Spoétek Handlowych
akcjonariusze majg prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu
finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktéry zostat przeznaczony przez
WZA do wyptaty akcjonariuszom. Zysk rozdziela sie w stosunku do liczby akcji. Statut
Emitenta nie przewiduje innego sposobu podziatu zysku. Wszystkie akcje serii B
AdMassive S.A. sg rowne w prawie do dywidendy.

2) Prawo pierwszenstwa do objecia akcji nowej emisji (prawo poboru) — zgodnie z art.
433 81 Kodeksu Spotek Handlowych, akcjonariuszom przystuguje prawo
pierwszenstwa do objecia akcji nowej emisji (prawo poboru) w stosunku do liczby
posiadanych przez nich akcji. W interesie sp6tki Walne Zgromadzenie moze uchwatg
pozbawié¢ akcjonariuszy prawa poboru akcji w catosci lub czesci. Podjecie takiej
uchwaty wymaga wiekszosci 4/5 gtoséw oddanych. Zgodnie z art. 433 §2 Kodeksu
Spotek Handlowych pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji moze nastgpi¢ w
przypadku, gdy zostato to zapowiedziane w porzgdku obrad.

3) Prawo do udziatu w majatku spétki w przypadku jej likwidacji — stosownie do art. 474
§2 Kodeksu Spdétek Handlowych, w przypadku likwidacji spétki majatek pozostaty po
zaspokojeniu lub zabezpieczeniu jej wierzycieli dzieli sie miedzy akcjonariuszy w
stosunku do wysokosci dokonanych przez kazdego z nich wptat na kapitat zaktadowy.
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4) Prawo do zbywania akcji spétki — zgodnie z art. 337 §1 Kodeksu Spdtek Handlowych,
akcje spotki sg zbywalne. Statut Emitenta nie wprowadza zadnych ograniczen w tym
zakresie.

5) Prawo do ustanowienia zastawu lub uzytkowania na akcjach — akcje mogg by¢
przedmiotem zastawu lub prawa uzytkowania ustanowionego przez ich wtasciciela.

6) Prawo do umorzenia — zgodnie z §13 Statutu Emitenta akcje mogg by¢ umorzone za
zgoda akcjonariusza, ktérego umorzenie dotyczy w drodze ich nabycia przez Spétke
(umorzenie dobrowolne).

7) Inne, okreslone w stosownych przepisach.

4.4.2. Prawa o charakterze korporacyjnym

Akcjonariuszom Emitenta przystugujag w szczegdlnosci nastepujace prawa o charakterze
korporacyjnym:

1) Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu Spétki oraz prawo do gtosowania na
Walnym Zgromadzeniu — na podstawie art. 412 §1 Kodeksu Spétek Handlowych
akcjonariusz ma prawo uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywad
prawo gtosu wynikajace z zarejestrowanych akcji. Zgodnie z art. 411 §1 Kodeksu
Spoétek Handlowych, kazda akcja uprawnia do oddania jednego gtosu. Uczestnictwo w
WZA oraz gtosowaniu na WZA moze by¢ wykonywane przez petnomocnika.
Petnomocnictwo powinno by¢ udzielone na pismie pod rygorem niewaznosci.

2) Prawo do ztozenia wniosku o zwotfanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz
do ztozenia wniosku o umieszczenie w porzadku obrad poszczegdlnych spraw
przyznane akcjonariuszom posiadajgcym co najmniej 5% kapitatu zaktadowego spotki
— zgodnie z art. 400 §1 oraz art. 401 §1 Kodeksu Spdétek Handlowych akcjonariusz
badz akcjonariusze posiadajgcy co najmniej 5% kapitatu zaktadowego spétki moga
zada¢ zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia badZz umieszczenia w
porzgdku obrad okreslonych spraw. Statut Emitenta nie przewiduje odmiennych
postanowien w tym zakresie.

3) Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia na zasadach okreslonych w art.
422-427 Kodeksu Spoétek Handlowych.

4) Prawo do zgdania wyboru Rady Nadzorczej odrebnymi grupami zgodnie z art. 385 §3
Kodeksu Spétek Handlowych.

5) Prawo do uzyskania informacji o spdfce w zakresie i w sposdb okreslony przepisami
prawa zgodnie z art. 428 Kodeksu Spétek Handlowych.

6) Prawo do zadania zbadania przez biegtego na koszt Emitenta okreslonego
zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spoétki publicznej lub prowadzeniem jej
spraw; uchwate w tym przedmiocie podejmuje Walne Zgromadzenie na wniosek
akcjonariusza lub akcjonariuszy, posiadajgcych co najmniej 5% ogodlnej liczby gtosow
na Walnym Zgromadzeniu (art. 84 i 85 Ustawy o Ofercie).

7) Prawo do imiennego sSwiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot
prowadzacy rachunek papierow wartosciowych zgodnie z przepisami Ustawy o
Obrocie, przystugujgce akcjonariuszowi spoétki publicznej, posiadajgcemu akcje
zdematerializowane (art. 328 §6 Kodeksu Spétek Handlowych).

8) Prawo do zgdania odpisdw sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki i sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego
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rewidenta najpdzniej na pietnascie dni przed Walnym Zgromadzeniem (art. 395 §4
Kodeksu Spétek Handlowych).

9) Prawo do przegladania w lokalu Zarzadu listy akcjonariuszy uprawnionych do
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu oraz zgdania odpisu listy ze zwrotem kosztéw
jego sporzadzenia (art. 407 §1 Kodeksu Spotek Handlowych).

10) Prawo do zgdania wydania odpisu wnioskdéw w sprawach objetych porzadkiem obrad
w terminie tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem (art. 407 §2 Kodeksu Spétek
Handlowych).

11) Prawo do ztozenia wniosku o sprawdzenie list obecnosci na Walnym Zgromadzeniu
przez wybrang w tym celu komisje, ztozong z co najmniej trzech oséb; wniosek moga
ztozy¢ akcjonariusze posiadajacy 10% kapitatu zaktadowego reprezentowanego na
tym Walnym Zgromadzeniu. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka
komisji (art. 410 §2 Kodeksu Spoétek Handlowych).

12) Prawo do przeglagdania ksiegi protokotéw oraz zgdanie wydania poswiadczonych
przez Zarzad odpiséw uchwat (art. 421 Kodeksu Spétek Handlowych).

13) Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzadzonej spdfce na zasadach
okreslonych w art. 486 i 487 Kodeksu Spétek Handlowych.

14) Prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zgdania wydania odpisu za zwrotem kosztow
jego sporzadzenia (art. 341 §7 Kodeksu Spoétek Handlowych).

15) Prawo do przegladania dokumentéw oraz zgdania udostepnienia w lokalu spéfki
bezptatnie odpiséw dokumentéw, w szczegdlnosci dokumentéw, o ktdrych mowa w
art. 561 Kodeksu Spotek Handlowych (w przypadku przeksztatcenia spofki).

16) Prawo zadania, aby spdtka handlowa, ktdra jest akcjonariuszem Emitenta, udzielita
informacji, czy pozostaje ona w stosunku dominacji lub zaleznosci wobec okreslonej
spotki albo spoétdzielni bedacej akcjonariuszem Emitenta albo czy taki stosunek
dominacji lub zaleznosci ustat; zgdanie udzielenia informacji oraz odpowiedz powinna
byc¢ ztozona na pismie (art. 6 §4 i 6 Kodeksu Spotek Handlowych).

17) Prawo zadania od pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych akcji
(przymusowy wykup akcji) przystugujgce akcjonariuszowi spoétki publicznej, ktory
samodzielnie lub wspdlnie z podmiotami od niego zaleznymi lub wobec niego
dominujgcymi oraz podmiotami bedgcymi stronami zawartego z nim porozumienia, o
ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt. 5 Ustawy o Ofercie osiggnat lub przekroczyt 90%
ogolnej liczby gtosow w tej spoétce (art. 82 Ustawy o Ofercie).

18) Prawo zgdania wykupu posiadanych przez niego akcji przez innego akcjonariusza,
ktoéry osiggnat lub przekroczyt 90% ogdlnej liczby gtoséw w tej spofce; (art. 83 Ustawy
o Ofercie); takiemu zgdaniu sg obowigzani zado$éuczyni¢ solidarnie akcjonariusz,
ktory osiggnat lub przekroczyt 90% ogolnej liczby gtosdw na Walnym Zgromadzenia,
jak réwniez podmioty wobec niego zalezne i dominujgce, w terminie 30 dni od jego
zgtoszenia; obowigzek nabycia akcji od akcjonariusza spoczywa réwniez solidarnie na
kazdej ze stron porozumienia, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt. 5 Ustawy o
ofercie, o ile cztonkowie tego porozumienia posiadajg wspdlnie, wraz z podmiotami
zaleznymi i dominujgcymi, co najmniej 90% ogdlnej liczby gtoséw.

19) Prawa akcjonariuszy wynikajgce z przepisow Ustawy o Ofercie i Ustawy o Obrocie —
zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie dokumentem potwierdzajgcym fakt
posiadania uprawnien inkorporowanych w zdematerializowanej akcji na okaziciela
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jest imienne Swiadectwo depozytowe, ktére moze by¢ wystawione przez podmiot
prowadzgcy rachunek papieréw wartosciowych zgodnie z zapisami Ustawy o Obrocie;
zgodnie z art. 328 §6 Kodeksu Spoétek Handlowych akcjonariuszom posiadajgcym
zdematerializowane akcje Emitenta przystuguje uprawnienie do imiennego
Swiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek
papieréw wartosciowych; akcjonariuszom posiadajagcym zdematerializowane akcje
Emitenta nie przystuguje natomiast roszczenie o wydanie dokumentu akcji;
roszczenie o wydanie dokumentu akcji zachowujg jednakze akcjonariusze posiadajgcy
akcje Emitenta, ktdre nie zostaty zdematerializowane.
20) Inne, okreslone w stosownych przepisach.

4.5. Okreslenie podstawowych zasad polityki Emitenta co do
wyptaty dywidendy w przysztosci

Wszystkie Akcje serii B Emitenta sg rowne w prawach do dywidendy.

Decyzje o wyptacie dywidendy corocznie podejmuje Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy na
whniosek Zarzadu Spoétki. Wysokos¢ dywidendy w najblizszych latach bedzie uzalezniona
przede wszystkim od potrzeb inwestycyjnych Emitenta oraz jego zapotrzebowania na $rodki
finansowe.

W dniu 31 maja 2012 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki podjeto
uchwate o przeznaczeniu catego zysku netto za rok obrotowy 2011 na kapitat zapasowy
Spofki.

Zarzad zamierza rekomendowac niewypfacanie dywidendy z zysku za 2011 r.

4.6. Zasady opodatkowania dochodow zwiqzanych z
posiadaniem i obrotem instrumentami finansowymi objetymi
Dokumentem Informacyjnym

4.6.1. Odpowiedzialnos¢ Emitenta jako ptatnika

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych Emitent, bedac
podmiotem, ktéry dokonuje wyptat naleznosci z tytutéw udziatu w zyskach oséb prawnych,
obowigzany jest, jako ptatnik, pobiera¢ w dniu dokonania wyptaty zryczattowany podatek
dochodowy od tych wyptat. Kwoty pobranego podatku przekazywane sg przez ptatnika w
terminie do 7 dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym pobrano podatek, na
rachunek urzedu skarbowego, ktérym kieruje naczelnik urzedu skarbowego wtasciwy wedtug
siedziby podatnika, a w przypadku podatnika nie majgcego siedziby lub zarzadu na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej — na rachunek urzedu skarbowego, ktérym kieruje
naczelnik urzedu skarbowego wtasciwy w sprawach opodatkowania oséb zagranicznych.

Zgodnie z art. 30 §1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku, Ordynacja podatkowa (Dz. U. z
2005 r. nr 8, poz. 60 z pdzniejszymi zmianami) ptatnik, ktéry nie wykonat cigzgcego na nim
obowigzku obliczenia i pobrania od podatnika podatku i wptacenia go we wtasciwym
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terminie organowi podatkowemu odpowiada za podatek niepobrany lub podatek pobrany a
niewypfacony. Ptatnik odpowiada za te naleznosci catym swoim majatkiem. Przepisow
niniejszego akapitu nie stosuje sie, jezeli odrebne przepisy stanowig inaczej albo jezeli
podatek nie zostat pobrany z winy podatnika.

4.6.2. Opodatkowanie dochoddw oséb fizycznych

Zgodnie z art. 30a Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb Fizycznych, od przychoddw z
dywidend i innych przychoddw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych pobiera sie 19%.
Podatek ten pobiera sie bez pomniejszania przychodu o koszty jego uzyskania. Ptatnikiem
podatku jest podmiot prowadzacy rachunki papieréw wartosciowych, na ktérych zapisane sg
papiery wartosciowe. Zgodnie z art. 30b Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych
od dochoddéw uzyskanych z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych podatek dochodowy
wynosi 19% uzyskanego dochodu, przy czym dochodem jest rdznica miedzy suma
przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia papieréw wartosciowych a kosztami
uzyskania przychodéw. Dochoddéw (przychoddéw) uzyskanych z odptatnego zbycia papieréw
wartosciowych nie tgczy sie z dochodami (przychodami) opodatkowanymi na zasadach
okreslonych w art. 27 cytowanej ustawy (tzw. zasady ogdlne). Ptatnikiem podatku jest
podatnik.

Przepisdw powyzszych nie stosuje sie, jezeli odptatne zbycie papierow wartosciowych oraz
realizacja praw z nich wynikajacych nastepuje w wykonywaniu dziatalnosci gospodarcze;j.
Przepisy stosuje sie z uwzglednieniem umoéw w sprawie unikania podwdjnego
opodatkowania, ktérych strong jest Rzeczpospolita Polska.

4.6.3. Opodatkowanie dochod6w os6b prawnych

Zgodnie z art. 22 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych dochody (przychody) z
dywidend oraz inne przychody z tytutu innego udziatu w zyskach oséb prawnych majacych
siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej opodatkowane s3g
zryczattowanym podatkiem dochodowym w wysokosci 19% uzyskanego przychodu.
Ptatnikiem podatku jest podmiot dokonujgcy wyptat naleznosci z tytutu dywidendy.

Wedtug art. 26 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych Dochody z odptatnego
zbycia papierdw wartosciowych podlegajg opodatkowaniu na zasadach ogdlnych,
okreslonych w art. 19 cytowanej ustawy. Zgodnie z zapisem ustawy podatek wynosi 19%
podstawy opodatkowania. Ptatnikiem podatku jest podatnik.

Zgodnie z art. 16 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych wydatki na objecie lub
nabycie papieréw wartosciowych sg kosztem uzyskania przychodu z odptatnego zbycia tych
papieréw wartosciowych.

Art. 22 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych opisuje okolicznos$ci zwolnienia
od podatku dochodowego z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach
0s6b prawnych.
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4.6.4. Opodatkowanie dochodow (przychoddow) osdéb zagranicznych

Obowigzek pobrania podatku u zrédta w wysokosci 19% przychodu spoczywa na Emitencie w
przypadku gdy kwoty zwigzane z udziatem w zyskach oséb prawnych wyptacane s3 na rzecz
inwestordw zagranicznych, ktérzy podlegaja w Polsce ograniczconemu obowigzkowi
podatkowemu, czyli:
1) oséb prawnych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub
zarzadu (art. 3 ust. 2 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych) i
2) o0sdéb fizycznych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca
zamieszkania (art. 3 ust. 2a Ustawy o podatku dochodowym od 0sdb fizycznych).

Jednak zasady opodatkowania oraz wysokos¢ stawek podatku od dochoddéw z tytutu
dywidend i innych udziatéw w zyskach Emitenta osigganych przez inwestoréw zagranicznych
mogq by¢ zmienione postanowieniami umoéw o unikaniu podwdjnego opodatkowania
zawartymi pomiedzy Rzeczpospolitg Polskg i krajem miejsca siedziby lub zarzadu osoby
prawnej lub miejsca zamieszkania osoby fizycznej. W przypadku gdy umowa o unikaniu
podwdjnego opodatkowania modyfikuje zasady opodatkowania dochoddéw osigganych przez
te osoby z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, wigzgce s postanowienia tej umowy i
wyfaczajg one stosowanie przywotanych powyzej przepiséw polskich ustaw podatkowych.
Jednakze, zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych,
zastosowanie stawki podatku wynikajacej z witasciwej umowy w sprawie zapobiezenia
podwdjnemu opodatkowaniu albo niepobranie podatku zgodnie z takg umowa jest mozliwe,
pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika do celdw podatkowych
uzyskanym od niego zaswiadczeniem (certyfikat rezydencji), wydanym przez wiasciwy organ
administracji podatkowej. W przypadku oséb fizycznych, zgodnie z art. 30a ust. 2 Ustawy o
podatku dochodowym od oséb fizycznych, zastosowanie stawki podatku wynikajacej z
wtasciwej umowy w sprawie zapobiezenia podwdjnemu opodatkowaniu albo niepobranie
podatku jest mozliwe, pod warunkiem uzyskania od podatnika certyfikatu rezydenciji.

Dochody z odptfatnego zbycia akcji osiggniete przez zagraniczne osoby fizyczne i prawne,
majgce miejsce zamieszkania lub siedzibe w panstwie, z ktérym Polska zawarta umowe o
unikaniu podwdjnego opodatkowania nie podlegajg opodatkowaniu w Polsce, jezeli
odpowiednia umowa o unikaniu podwdéjnego opodatkowania tak stanowi.

Dochody z odptfatnego zbycia akcji osiggniete przez zagraniczne osoby fizyczne i prawne,
majace miejsce zamieszkania lub siedzibe w panstwie, z ktédrym Polska nie zawarta umowy o
unikaniu podwdjnego opodatkowania podlegajg opodatkowaniu w Polsce na zasadach
opisanych powyzej.

4.6.5. Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Zgodnie z art. 7 ust. 1 pkt. 1 ustawy z dnia 9 wrzesnia 2000 roku o podatku od czynnosci
cywilnoprawnych (Dz. U. Nr 86, poz. 959 z pdzniejszymi zmianami) stawka podatku od
umowy sprzedazy praw majgtkowych, bedacych instrumentami finansowymi wynosi 1%.
Jednak zgodnie z art. 9 pkt. 9 tej samej ustawy zwolniona od podatku od czynnosci cywilno-
prawych jest sprzedaz praw majatkowych, bedgcych instrumentami finansowymi:
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a) firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym,

b) dokonywang za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm
inwestycyjnych,

c¢) dokonywang w ramach obrotu zorganizowanego,

d) dokonywang poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz
zagraniczne firmy inwestycyjne, jezeli prawa te zostaty nabyte przez te firmy w
ramach obrotu zorganizowanego - w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz. 1538, z pdzn. zm.);
jest zwolniona od podatku od czynnosci cywilnoprawnych.
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5. DANE O EMITENCIE

5.1. Informacje o Emitencie
AdMassive Spoétka Akcyjna

ul. Czeresniowa 20
02-456 Warszawa

tel.: +48 22 863 35 82
faks: +48 12 653 45 19

adres strony internetowej: www.AdMassive.pl

adres poczty elektronicznej: admassive@admassive.pl

REGON: 141697724

NIP: 107-001-37-12
KRS: 0000403289

5.2. Wskazanie czasu trwania Emitenta
Czas trwanie Emitenta nie zostat oznaczony.

5.3. Wskazanie przepisow prawa, na podstawie ktorych zostat
utworzony Emitent

Emitent zostat utworzony na mocy uchwaty nr 1 z dnia 7 pazdziernika 2011 r.
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow spoétki pod firmg AdMassive spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie w sprawie przeksztatcenia spétki z
ograniczong odpowiedzialnoscig w spotke akcyjng. Emitent zostat utworzony i dziata zgodnie
z przepisami prawa polskiego. Emitent prowadzi dziatalnos¢ w oparciu o przepisy Kodeksu
Spoétek Handlowych. Z chwilg uzyskania statusu spotki publicznej Emitent bedzie dziatat na
podstawie regulacji dotyczacych funkcjonowania rynku kapitatowego.

5.4. Wskazanie sqdu, ktory wydat postanowienie o wpisie do
wtasciwego rejestru
Spotka zostata zarejestrowana przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, Xl

Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000403289 w dniu
28 listopada 2011r.

5.5. Krotki opis historii Emitenta
» 22 grudnia 2008 r. — zawigzanie AdMassive Sp. z 0.0. z kapitatem zaktadowym
50 000 zt.

» Styczen 2010 r. — powotanie Rafata Michalczyka na stanowisko Prezesa Zarzadu.

» Kwiecien 2010 — wejscie w segment wsparcia sprzedazy online dla matych i Srednich
spotek.
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» Czerwiec 2010 r. — utworzenie pierwszych wystandaryzowanych produktéw w formie
unikatowych pakietdw, ktérych elementy mozna dowolnie rotowac i tgczyé.

» Worzesien 2010 r. — podjecie projektu utworzenia innowacyjnej, zintegrowanej
platformy automatyzujacej dziatania sprzedazowe matych i srednich przedsiebiorstw
w mediach cyfrowych click2SALE.

» 5 maja 2011 r. — podjecie uchwaty o podwyiszeniu kapitatu zaktadowego do
100.000 zt.

» 7 czerwca 2011 r. — ostatnie zmiany wtascicielskie w AdMassive Sp. z o.0.
» Worzesien 2011 r. — pierwsza sprzedaz zagraniczna.

» 28 listopada 2011 r. — przeksztatcenie AdMassive Sp. z 0.0. w spotke akcyjng pod
firmg AdMassive S.A.

» Grudzien 2011 r. - nawigzanie wspotpracy z czotowym S$wiatowym dostawcy
nowoczesnych technologii, ktéra umozliwia wdrozenie na rynku krajowym
innowacyjnego i unikatowego produktu do targetowania behawioralnego.

» Styczen 2012 r. — podpisanie listu intencyjnego z podmiotem dziatajgcym na rynku
europejskim z siedzibg w Londynie; wspdtpraca umozliwi Spdétce oferowanie
produktéw i ustug na rynkach zagranicznych, przenoszac jednoczesnie szereg
wartosciowych kompetencji na rynek polski.

» W dniu 15 lutego 2012 r. WZA Spétki podjeto uchwate o emisji od 10 do 350.000 akcji
na okaziciela serii B po cenie emisyjnej 7,00 zt za jedng akcje. Cata emisja zostata
objeta, tj. 350.000 akcji a Spdtka pozyskata z emisji 2.450.000 zt.

5.6. Okreslenie rodzajow i wartosci kapitatow wilasnych
Emitenta oraz zasad ich tworzenia

Zgodnie z §34 Statutu spdtki Emitenta tworzy nastepujgce kapitaty:
a. kapitat zaktadowy,

b. kapitat zapasowy,

c. kapitat rezerwowy,

d. fundusze celowe.

Spotka moze tworzy¢ i znosi¢ uchwatg Walnego Zgromadzenia inne kapitaty na pokrycie
szczegblnych strat lub wydatkdw, na poczatku i w trakcie roku obrotowego.

Kapitat zaktadowy
Zgodnie z §8 Statutu Spdtki na dzien 31 marca 2012 r. kapitat zaktadowy Spotki wynosit
100.000 zt (sto tysiecy ztotych) i dzielit sie na 1.000.000 (milion) akcji o wartosci nominalnej
0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, w tym:

a. 1.000.000 (milion) akcji imiennych serii A.
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Kapitat zaktadowy moze by¢ podwyzszony w drodze emisji nowych akcji. Wysokos$¢ i tryb
przeprowadzenia podwyzszenia kapitatu uchwala Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. Akcje
nowych emisji mogg by¢ akcjami imiennymi lub na okaziciela.

W dniu 23 maja 2012 r. zostata zarejestrowana w KRS emisja akgcji serii B, w wyniku czego
kapitat zaktadowy Spoétki wzrdst do kwoty 135.000 (sto trzydziesci piec tysiecy ztotych) i dzieli
sie na 1.350.000 (milion trzysta piecdziesigt tysiecy) akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt
(dziesie¢ groszy) kazda, w tym:

a. 1.000.000 (milion) akcji imiennych serii A,

b. 350.000 (trzysta piecdziesiat) tysiecy akcji na okaziciela serii B.

Kapitat zapasowy

Na dzien 31 marca 2012 r. wysokos¢ kapitatu zapasowego wynosita 8.286,57 zt. Kapitat
zapasowy tworzy sie na zasadach przewidzianych w art. 396 Kodeksu spoétek handlowych. W
kapitale zapasowym Emitenta ujmowane sg nadwyzki srodkéw pozyskiwanych z emisji
ponad wartos¢ nominalng akcji objetych w drodze emisji, bgdZz mogg na niego sktadac sie
srodki finansowe przeznaczone z zysku z lat poprzednich. Zgodnie z art. 396 §1 KSH na
pokrycie ewentualnych strat nalezy utworzy¢ kapitat zapasowy, do ktérego przelewa sie co
najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej
trzeciej kapitatu zaktadowego.

W dniu 23 maja 2012 r. zostata zarejestrowana w KRS emisja akcji serii B, w wyniku czego
kapitat zapasowy Spotki wzrdést o kwote nie wyziszg niz 2.075.000 zt (dwa miliony
siedemdziesiat pieé tysiecy ztotych) zatem wynosi nie wiecej niz 2.083.286,57 zt (dwa miliony
osiemdziesiat trzy tysigce dwiescie osiemdziesigt sze$¢ ztotych i piec¢dziesigt siedem groszy).

Kapitat rezerwowy
Na dzier dokumentu informacyjnego u Emitenta nie zostat utworzony kapitat rezerwowy.

Fundusze celowe
Na dziern dokumentu informacyjnego u Emitenta nie zostaty utworzone fundusze celowe.

Wysokos$¢ kapitatu wiasnego Spétki na dzien 31.03.2012 wynosita 1.203.059,35 zt (milion
dwiescie trzy tysigce piecdziesiagt dziewie¢ ztotych i trzydziesci piec groszy), w tym:

1. Kapitat zaktadowy 100.000,00 zt
2. Kapitat zapasowy 8.286,57 zt
3. Zysk (strata) z lat ubiegtych 817.090,15 zt

4. Wynik finansowy netto roku obrachunkowego 277.682,63 zt

5.7. Informacje o nieoptaconej czesci kapitatu zaktadowego
Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego kapitat zaktadowy jest w petni optacony.
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5.8. Informacje o przewidywanych zmianach kapitatu
zaktadowego w wyniku realizacji przez obligatariuszy uprawnien
z obligacji zamiennych lub z obligacji dajgcych pierwszenstwo do
objecia w przysztosci nowych emisji akcji, ze wskazaniem
wartosci warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz
terminu wygasniecia praw obligatariuszy do nabycia tych akcji
Do dnia sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent nie emitowat obligacji
zamiennych na akcje ani obligacji z prawem pierwszenstwa do objecia w przysztosci nowych
emisji akcji w zwigzku z czym nie przewiduje sie zmian kapitatu zaktadowego w wyniku
realizacji uprawnien przez obligatariuszy.

5.9. Wskazanie liczby akcji i wartosci kapitatu zaktadowego, o
ktore - na podstawie statutu przewidujqgcego upowaznienie
zarzqdu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego, w granicach
kapitatu docelowego - moze by¢ podwyzszony kapitat zaktadowy,
jak réowniez liczby akcji i wartosci kapitatu zaktadowego, o ktore
w terminie waznosci Dokumentu Informacyjnego moze by¢
jeszcze podwyzszony kapitat zaktadowy w tym trybie

Statut nie przewiduje podwyzszenia kapitatu w ramach kapitatu docelowego.

5.10. Wskazanie, na jakich rynkach instrumentow finansowych sq
Iub bytly notowane instrumenty finansowe emitenta lub
wystawiane w zwiqzku z nimi kwity depozytowe

Instrumenty finansowe Emitenta nie byly i nie s3 notowane na jakimkolwiek rynku. W
zwigzku z instrumentami finansowymi Emitenta nie wystawiono zadnych kwitow
depozytowych.

5.11. Podstawowe informacje na temat powiqzan organizacyjnych
lub kapitatowych emitenta, majqcych istotny wplyw na jego
dziatalnos¢, ze wskazaniem istotnych jednostek jego grupy
kapitatowej, z podaniem w stosunku do kazdej z nich co najmniej
nazwy (firmy), formy prawnej, siedziby, przedmiotu dziatalnosci i
udziatu emitenta w kapitale zaktadowym i ogdlnej liczbie gtosow

Emitent nie tworzy grupy kapitatowe;j.

Rafat Michalczyk, Prezes Zarzgdu posiada 200.000 akcji imiennych serii A, stanowigcych
14,81% w kapitale zaktadowym i 17,02% w gtosach na WZA.

Ponadto Rafat Michalczyk, Prezes Zarzadu jest Partnerem Zarzadzajgcym w Funduszu
Kenedix Investments Limited. Kenedix Investments Limited posiada 662.870 akcji imiennych
serii A, stanowigcych 49,10% w kapitale zaktadowym i 56,41% w gtosach na WZA.
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Jakub Grabczyk, Cztonek Zarzadu posiada 5.000 akcji imiennych serii A, stanowigcych 0,37%
w kapitale zaktadowym i 0,43% w gtosach na WZA.

Radostaw Jakub Wiecaszek, Cztonek Rady Nadzorczej posiada 7.857 akcji na okaziciela serii B,
stanowigcych 0,58%% w kapitale zaktadowym i 0,33% w gtosach na WZA.

Czestaw Soroczynski, Cztonek Rady Nadzorczej jest tesciem Rafata Michalczyka.

Nie istnieja powigzania majgtkowe, organizacyjne i personalne pomiedzy Emitentem (lub
osobami wchodzagcymi w sktad organéw emitenta i gtdwnymi akcjonariuszami) a
Autoryzowanym Doradca (lub osobami wchodzgcymi w skfad jego organdw).

5.12. Podstawowe informacje o podstawowych produktach,
towarach lub ustugach, wraz z ich okresleniem wartosciowym i
ilosciowym oraz udziatem poszczegdlnych grup produktow,
towarow i ustug albo, jezeli jest to istotne, poszczegdlnych
produktow, towarow i ustug w przychodach ze sprzedazy ogotem
dla grupy kapitatowej i emitenta, w podziale na segmenty
dziatalnosci

5.12.1 Dzialalnos¢

AdMassive S.A. to spétka specjalizujaca sie w aktywizacji sprzedazy w kanatach cyfrowych.
Oferowane przez Spotke ustugi pozwalajg efektywnie zwiekszac sprzedaz produktéw i ustug
jej Klientéw.Spotka realizuje te cele poprzez innowacyjne narzedzia technologiczne,
wykorzystujgce mozliwosci sieci Internet i innych medidw cyfrowych do poszukiwania
nowych rynkéw zbytu dla swoich Klientéw. Wyréznia jg réwniez sie¢ wyspecjalizowanych
Doradcéw Biznesowych — New Business Managerdw dziatajgca w catym kraju, dzieki czemu
skutecznie tgczy komponent on-line (dziatalnosé w sieci Internet) z off-line (czyli dziatalnoscia
poza siecig internet).

AdMassive dziata w trzech obszarach przychodowych:
- zintegrowana komunikacja elektroniczna skierowana do duzych sieciowych Klientéw
polskich i zagranicznych
- ustugi zwigzane z aktywizacjg sprzedazy dedykowane matym i S$rednim
przedsiebiorcom - obszar ustugowy realizowany poprzez sie¢ Doradcédw Biznesowych
w catej Polsce
- obszar technologiczny - platforma technologiczna pod nazwa click2SALE.

W 2011 r. Spétka wygenerowata 12,9 min zt przychoddw ze sprzedazy. Struktura przychoddéw
wygladata nastepujaco:
1) 77,5% - zintegrowana komunikacja elektroniczna skierowana do duzych sieciowych
Klientéw polskich i zagranicznych
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2) 22,5% - ustugi zwigzane z aktywizacja sprzedazy dedykowane matym i srednim
przedsiebiorcom - obszar ustugowy realizowany poprzez sie¢ Doradcow Biznesowych
w catej Polsce

3) 0,00% - obszar technologiczny - platforma technologiczna pod nazwg click2SALE.

Ad 1.

66% przychoddw zwigzane byto z polskim podmiotem negocjacyjnym reprezentujgcym domy
mediowe i agencje, 11,5% przychoddéw stanowita sprzedaz dla pozostatych kluczowych
Klientédw. 9% catosci przychoddéw spoétki wynikato ze wspodtpracy z zagranicznymi partnerami.
W kolejnych latach udziat przychoddéw z tytutu sprzedazy do zagranicznych Klientéw bedzie
sie zwiekszad.

Ad 2.

Od 2012 r. struktura przychoddéw ulegnie istotnej zmianie na skutek zapoczgtkowania w Il
potowie 2011 r. dynamicznego rozwoju dziatu sprzedazy dla matych i srednich Klientéow, w
szczegolnosci wystandaryzowanych produktéw.

Ad 3.

AdMassive jest obecnie na etapie wprowadzania do swojej oferty nowoczesnej platformy
technologicznej pod nazwg click2SALE.

Segment duzych Klientow

W 2011 r. Spétka wygenerowata 77,5% przychoddw w segmencie duzych Klientéw. W tym
segmencie AdMassive dostarcza kompleksowych rozwigzan w zakresie zintegrowanej
komunikacji marketingowe] skierowanej do duzych Klientéw polskich i zagranicznych,
obstugujagc kampanie reklamowe. W szczegdlnosci AdMassive w przewazajgcej mierze
dostarcza nosnikdbw do zintegrowanej komunikacji elektronicznej, tj. powierzchni
reklamowej w sieci Internet oraz na nosnikach digital signage.

Zintegrowana komunikacja elektroniczna jest to ogdt dziatan sieci Internet (rozwigzania e-
commerce, pozycjonowanie, kampanie reklamowe, dziatania w mediach spotecznosciowych,
jak np. facebook, twitter, nasza-klasa) i innych mediach cyfrowych, jak np. telewizja w
miejscu zakupu, majgcych na celu budowanie wizerunku, realizacje celéw marketingowych i
sprzedazowych Klienta, a w efekcie zwiekszenie jego przychoddw.

AdMassive realizuje te cele w szczegdlnosci poprzez tworzenie i realizacje strategii
marketingowych, planowanie i zakup mediéw (zaréwno w Internecie jak i w telewizji w
miejscu zakupu), doradztwo w zakresie pozycjonowania i optymalizacji serwiséw pod katem
sprzedazowym, dziatania w mediach spotecznosciowych, programy partnerskie, dostarczanie
nowoczesnych rozwigzan technologicznych.
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W tym obszarze dziatalnosci Spdétka w bardzo szerokim stopniu korzysta z ustug
Swiadczonych przez dostawcédw zewnetrznych oraz podwykonawcéw, dostarczajgcych
powierzchnie reklamowg. AdMassive nie posiada wtasnych nosnikow reklamowych.

Segment MSP

W 2011 r. Spotka wygenerowata 22,5% przychoddéw z segmentu MSP (mate i $rednie
przedsiebiorstwa). W segmencie MSP AdMassive dostarcza kompleksowych rozwigzan w
zakresie marketingu, sprzedazy i obstugi Klienta z wykorzystaniem sieci Internet. Ustugi
zwigzane z aktywizacja sprzedazy dedykowane matym i srednim przedsiebiorcom to obszar
ustugowy, obejmujacy aktywnie dziatajgcq w catej Polsce sie¢ New Business Manageréw
(Doradcow Biznesowych), ktérzy dysponujg szeroka ofertg produktowa:

Hosting

Budowa strony www

Implementacja rozwigzan CMS

Kampania linkéw sponsorowanych w wyszukiwarkach internetowych
SEO

E-mail marketing

Copywriting

Zakup medidw interaktywnych

Zatozenie i przygotowanie podstawowej tresci konta firmowego na portalach
spotecznosciowych

Sprzedazowy marketing spotecznosciowy

Dedykowane programy afiliacyjne

Tworzenie dedykowanych programdw rabatowych

eCommerce

Pozyskiwanie i monetyzacja baz danych

Komunikacja sprzedazowa Digital Out Of Home

ASRNE N N NENENENEN

DN NI NI N NN

W segmencie MSP oferowane produkty sg pofgczone w pakiety (pod nazwg AdMassive
Color), w ramach ktérych Klient ma mozliwos¢ ptatnosci ratalnych za wykonywane ustugi, w
ramach miesiecznego abonamentu. Najwiekszym zainteresowaniem Klientdéw cieszg sie:

» Fan Color
Budowa i prowadzenie strony na portalach spoteczno$ciowych. W zaleznosci od wybranego
pakietu rézna jest aktywnos¢ oraz wykorzystanie mozliwosci reklamowych portalu.

» Ads Color
Prowadzenia kampanii Adwords dla Klienta. Adwords s3 to linki reklamowe wyswietlane na
stronach w wyniku wyszukiwania w przeglgdarce Google. W zaleznosci od pakietu rdéznig sie
dtugoscig kampanii, modelem rozliczenia oraz iloscig kliknieé.

> Web Color
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Stworzenie strony internetowej z wybrang przez Klienta liczbg réznych podstron. AdMassive
wykorzystuje gotowe szablony graficzne dostosowujgc wyglad strony i kolorystyke do
wymagan Klienta.

» Sem Color
Ustuga gwarantujgca okreslong ilos¢ wejsé na strone internetowa Klienta poprzez dziatania w

ramach marketingu internetowego — pozycjonowania strony w wyszukiwarkach oraz
kampanii reklamowych w Internecie.

FAN COLOR

WEB COLOR

ADS COLOR

i
,";v.!:/ SEM COLOR

Spotka prowadzi nieustajgce prace nad dopasowaniem i rozwojem dotychczasowej oferty do
zmieniajgcych sie potrzeb Klientéw. Dziat Rozwoju Produktéw AdMassive S.A. pracuje nad
wdrozeniem kolejnych innowacyjnych produktéw dla Klientéw sektora MSP.
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W ramach segmentu MSP waznym projektem jest uruchomienie z koncem | kwartatu 2012
call center, ktérego jednym z zadan jest wsparcie nowo utworzonego Departamentu Obstugi
Klienta w zakresie posprzedazowej obstugi Klientow. Docelowo call center bedzie spetniato
dodatkowo kolejne funkcje:

- tworzenie bazy potencjalnych Klientéw,
- wsparcie Doradcéw Biznesowych poprzez umawianie spotkan z potencjalnymi Klientami,
- telesprzedaz.

Platforma technologiczna

Trzeci obszar dziatalnosci AdMassive to obszar technologiczny. Spétka jest na etapie
wprowadzania do swojej oferty nowoczesnej platformy technologicznej pod nazwg
click2SALE, bedacej zaawansowanym oprogramowaniem stuzgcym do automatyzacji procesu
sprzedazy i marketingu. Bardzo wazng zaletg Platformy jest interakcja miedzy modutami, np.
Klient samodzielnie zlecajacy ustuge, moze jednocze$nie wybra¢ internetowe szkolenie z
tego zakresu, badz poprosié o kontakt z pracownikiem call center.

Na platforme click2SALE bedg sktadaty sie 4 moduty:

1)

2)

3)

Platforma samoobstugowa

Platforma samoobstugowa to mozliwo$¢ samodzielnego wyboru produktéw i ustug
AdMassive lub skorzystania z porady call center. Klient bedzie mdgt samodzielnie
zleci¢ kampanie reklamowa w Internecie oraz sprawdzi¢ jej efektywno$¢ w postaci
wygenerowania raportu, zakupi¢ pakiet dotyczagcy prowadzenia konta
spotecznosciowego, stworzy¢ strone internetowg wedtug szablonu lub skorzystaé z
porady call center przy wyborze.

Wortal poradnikowy

Wortal poradnikowy bedzie miejscem dla oséb, ktdore szukajg informacji na temat
oferowanych przez AdMassive produktéow i ustug, uzupetnieniem ich wiedzy
marketingowej, inspiracjg do dalszych kontaktow z AdMassive, celem zgtebienia
tematu i uzyskania fachowej porady w interesujgcym zakresie. Na wortalu dostepne
bedg szkolenia dla przedsiebiorcéw z zakresu najbardziej istotnych kwestii z punktu
widzenia przedsiebiorcy i prowadzonej przez niego firmy, jak np. pozyskiwanie
potencjalnych Klientéw w sieci Internet czy tez zarzagdzanie pozyskanymi kontaktami
do Klientow.

Platforma sprzedazowo-barterowa

Platforma ta bedzie internetowgq galerig handlowa dla Klientéw AdMassive, ktérzy nie
majg i z réznych powoddw (np. ceny) nie chcg posiada¢ wtasnego sklepu w sieci
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Internet. Klienci AdMassive — uzytkownicy platformy beda mieli mozliwos¢
dokonywania sprzedazy przez Internet swoich produktéw i ustug lub dokonywania
wymiany z innymi uzytkownikami swoich towaréw na ich towary (barter) za
posrednictwem portalu internetowego, ktérego promocja i obstuga bedzie
spoczywata na AdMassive. Realizacja transakcji bedzie dokonywana w formie
tradycyjnej (ptatnosé¢ za towar) lub barterowej (towar za towar).

4) CRM

Modut CRM ma na celu optymalizacje procesdw zarzadzania i logistyki w firmie.
Zwykle CRM jest rozwigzaniem kosztownym, stosowanym raczej w  duzych
przedsiebiorstwach — AdMassive stworzy takie oprogramowanie, ktdre bedzie
dostepne rowniez dla drobnych przedsiebiorcéw. CRM to uporzadkowana baza
Klientéw (typowe dane, ktére go reprezentujg (imie, nazwisko, adres itp.), informacje
dodatkowe np. punkty lojalnosciowe, informacje o upodobaniach, informacje o
produktach, ktére Klient zakupit, itd.) oraz zestaw proceséw biznesowych, ktére sg
modelowane na potrzeby danego przedsiebiorstwa (usprawnienie dziatan zwigzanych
ze sprzedazg).

Pierwsze moduty platformy click2SALE Spoétka zamierza uruchomié¢ w drugiej potowie 2012
roku. Zakonczenie prac przewidywane jest w | kwartale 2013 r.

Jak dotychczas dziatalnos$¢ spétki w zakresie kompleksowego dostarczania zaawansowanych
rozwigzan  marketingowych i technologicznych realizowana byta dzieki sieci
wykwalifikowanych, mobilnych Doradcéw Biznesowych. Obecnie na terenie Polski Spotka
posiada 4 biura handlowe — Krakdw/Warszawa/Katowice/Kielce. Dtugoterminowym celem
Spotki  jest konsekwentne otwieranie nowych biur handlowych w  Polsce
(Rzeszéw/Wroctaw/Szczecin/Poznan/ £édz/Lublin/Gdansk) oraz w Wielkiej Brytanii (Londyn)
i na innych rynkach europejskich.

Emitent zatrudnia 34 osoby, w tym w poszczegdlnych dziatach:

Biuro Zarzadu: 6
Middle Management: 4
Sie¢ Sprzedazy: 18
Back Office: 6

5.12.2 Rynek

Powstanie AdMassive jest wynikiem nieprzerwanie wzrastajgcej popularnosci marketingu
internetowego w naszym kraju. Ostatnie lata sg najlepszymi dla rynku reklamy internetowej
w Polsce. Ponad potowa Polakdéw korzysta juz z Internetu, trudno odnalez¢ firme, ktéra na co
dzien nie postuguje sie tym medium. Otwiera to ogromne mozliwosci dla dziatan
marketingowych, podejmowanych przez firmy za posrednictwem Internetu, narzedzie to
staje sie coraz potezniejsze zarowno dla ogromnych korporacji jak i firm z sektora MSP. Jest
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coraz czesciej solidnym uzupetnieniem strategii marketingowych przedsiebiorstw, a
niejednokrotnie zastepuje inne media w tych dziataniach.

2010 to niewatpliwie rok Internetu. Wedtug danych zawartych w raporcie IAB AdEx 2010 FY
z dnia 7 marca 2011 r. warto$¢ rynku reklamy internetowej w 2010 r. wyniosta prawie 1,6
mld zt i byta wyzsza 0 15% od wartosci w 2009 r. (wzrost w 2009 r. 12,9%).

Wysokos¢ wydatkéw reklamowych brutto
na reklame online w Polsce (mld zi)

1,80
1,60
1,40
1,20
1,00
0,80
0,60 -
0,40 -
0,20 -
0,00 -

2007 2008 2009 2010
Zrédto: raport IAB AdEx 2010 FY

Perspektywy rozwoju polskiego rynku reklamy w Internecie sg optymistyczne. Wedtug
raportu strategicznego IAB Polska INTERNET 2010 z maja 2011 r. wartos$¢ polskiego rynku
reklamy w Internecie w 2012 roku moze przekroczy¢ 2 mlid zt.

5.12.3 Trendy na rynku reklamy w Internecie

Coraz lepiej oceniane i coraz czesciej wykorzystywane sg kampanie multimedialne. Postepuje
proces digitalizacji wszystkich mediéw niecyfrowych, a Internet wcigz zyskuje na znaczeniu.
W dalszym ciggu wzrasta zainteresowanie reklamodawcéw wykorzystaniem spotecznosci
internetowych w strategiach marketingowych. Postepujacy trend pakietowania ofert
sprawia, ze holdingi posiadajagce w swojej ofercie rézne nosniki reklam coraz czesciej
przygotowujg pakiety tgczace dziatania na réznych ptaszczyznach mediéw (Agora, Bauer).

Jednoczesnie obserwuje sie trend przesuwania wydatkéw z tradycyjnych form reklamy
internetowej w kierunku rozwigzan niestandardowych (np. Augmented Reality, Internet na
urzadzenia mobilne, portale spotecznosciowe, blogi interentowe). Reklamodawcy coraz
chetniej taczg dziatania off-line i on-line tj. dziatania w sieci Internet oraz poza nia.
Gwattowny wzrost korzystania z mobilnego Internetu dzieki wiekszym predkosciom przesytu
danych przy jednoczesnej obnizce cen, wptywa na wzrost popularnosci wykorzystania
telefondow komodrkowych jako nosnika reklam. Pojawiajg sie gry spotecznosciowe z
wykorzystaniem telefonéw mobilnych. Niektére z nich zmuszajg uczestnikéw zabawy do
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przeniesienia sie z Internetu ,na ulice”. Ciekawym trendem w dziataniach reklamowych w
mobile jest wykorzystanie aplikacji GPS lub aplikacji tgczacych rzeczywisty obraz
otaczajgcego Swiata z komputerowa mapga i komentarzami.

Reasumujgc, we wszystkich segmentach rynku reklamy dziatania w Internecie stanowig
niewatpliwie znakomitg alternatywe dla dziatan tradycyjnych, alternatywe, ktéra stanowi o
przysztosci.

5.12.4 Grupa docelowa AdMassive

AdMassive S.A. to spotka oferujgca ustugi w zakresie zintegrowanej komunikacji
marketingowej, a swdj rozwdj koncentruje w obszarze marketingu internetowego, gtéwnie
dla matych i srednich przedsiebiorstw, zaréwno w Polsce jak i za granica.

Marketing internetowy to dziatania promocyjne, na ktére moga, czesto nie wiedzac o tym,
pozwoli¢ sobie nawet mate firmy. Przy zaangazowaniu niewielkiego budzetu dotrg do
potencjalnych Klientéw. Marketing internetowy pozwala na promocje produktu lub ustugi w
wielu miejscach jednoczesnie. Wyszukiwarki internetowe jako podstawowe zrédto informacji
oraz punkt styczny pomiedzy firma a jej Klientem, stanowia idealne miejsce na promocje
wtasnej dziatalnosci. Mimo to przedsiebiorcy z sektora MSP nie wykorzystujg wszystkich
mozliwosci do prowadzenia kampanii marketingowych. Problem nieumiejetnych inwestycji
w dziataniach internetowych tkwi w niewiedzy na temat praw, jakimi rzadzi sie sie¢ oraz
wskazania odpowiedniego momentu na ich rozpoczecie. Pomocne okazuje sie skorzystanie z
fachowej pomocy agencji reklamowych i marketingowych. W ostatnim czasie bardzo
popularne stato sie zlecanie przez przedsiebiorstwa na zewnatrz prac, ktérymi dotychczas
zajmowaty sie okreslone dziaty w firmie np. dziat ksiegowosci, kadr, dziat informatyczny itp.
Stosunkowo nowym, coraz popularniejszym rodzajem tego typu ustugi jest outsourcing
marketingowy. AdMassive oferuje kompleksowe lub czesciowe przejecie funkcji
marketingowej firmy, a takie zarzadzanie dziataniami reklamowymi i aktywami
marketingowymi zgodnie z aktualnie obowigzujgcy strategig Klienta. Ograniczenie zasobéw
Klienta pod wzgledem kosztow, dostepnosci zasobdéw ludzkich, wiedzy i narzedzi stanowi
gtébwng przestanke do outsourcingu funkcji marketingowej zewnetrznemu partnerowi.
Starajgc sie sprosta¢ wymaganiom Klientow AdMassive oferuje kompleksowg obstuge z
zakresu kreowania pozadanego wizerunku oraz dziatarn marketingowych.

Grupg docelowa dla dziatan AdMassive sg mikroprzedsiebiorstwa oraz Sredniej wielkosci
firmy. Specyficzne dla matych i $rednich przedsiebiorstw jest to, ze firmy te analizuja
wszystkie opcje, zapewniajgc mozliwie maksymalne przychody przy najnizszych kosztach i
przy jednoczesnym umacnianiu swojej pozycji rynkowej i reputacji. Dzieki reklamie
internetowej firmy te znacznie zaoszczedzajg na kosztach, nie tracac przy tym na jakosci
reklamy i jej zasiegu. Stad tez zainteresowanie reklamg internetowg u tych firm stale rosnie.
Jak pokazujg badania marketingowe, liczba firm prowadzacych tzw. e-biznes wzrosta w
ostatnim czasie o okoto 20%. Najwiekszy skok wykonaty srednie firmy - w 2004 17,3% a w
2007 roku juz 43,4% z nich zaistniato w Internecie, a wiec jest to wzrost o 26%. Firmy
dziatajgce w Internecie to przede wszystkim mate i bardzo mate firmy. Az 66% z nich osiaga
miesieczne przychody nieprzekraczajgce 20 tysiecy ztotych.
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Wsrod gtownych inwestycji, jakie firmy chca poczyni¢ w zwigzku z wejsciem do Internetu
wymienia sie gtdwnie zatozenie wiasnego serwisu WWW, sklepu oraz stworzenie platformy
kontaktowej z partnerami biznesowymi (czyli sektor platformy B2B). Zwtaszcza dla matych
firm moze by¢ to Swietna okazja, by nawigzaé wspodtprace z duzymi partnerami, ktérzy
Internet traktujg jak kazdy inny kanat wspodtpracy. Stad tez oferta AdMassive jest tak
skonstruowana, aby zaspokajaé potrzeby wtasnie tej grupy.

Dodatkowo AdMassive niejako kredytuje swoich Klientdw, oferujagc im ptatnosci za
wykonane ustugi ,,na raty” w postaci miesiecznego abonamentu.

Bardzo wazinym elementem w strategii rozwoju AdMassive jest nawigzanie wspodfpracy z
zagranicznym partnerem, dzieki czemu przed Spétka otwierajg sie mozliwosci prowadzenia
dziatalnosci w zakresie ustug marketingu internetowego dla sektora MSP na rynkach
zagranicznych, w pierwszej kolejnosci na rynku brytyjskim, jak réwniez pozyskania
nowoczesnych unikalnych na rynku polskim rozwigzan technologicznych.

5.12.5 Konkurencja

AdMassive obecnie jest niewielkim graczem na rynku reklamy. Spétka konkuruje z wieloma
podmiotami o réznej wielkosci. W zakresie dziatalnosci na rynku reklamy w Internecie dla
matych i Srednich przedsiebiorstw nie istniejg wyrazni liderzy rynku, majacy realny wptyw na
sytuacje konkurencyjng. Wielko$¢ i skala rozwoju tego segmentu rynku pozwalajg
przypuszczaé, ze w najblizszych latach nie pojawia sie wyrazni liderzy.

Bariery wejscia na ten segment nie sg duze. Istnieje oraz powstaje coraz wiecej podmiotow
oferujgcych ustugi w tym segmencie. Sg to jednak firmy bardzo mate, o przychodach nie
przekraczajacych kilkaset tysiecy ztotych. Istotng barierg w rozwoju takich spétek jest
koniecznos¢ wytworzenia kompetencji w zakresie sprzedazy — obszaru, ktory jest bardzo
mocng strong AdMassive.

To co przede wszystkim wyrdznia AdMassive:
e Doswiadczona kadra zarzadzajgca — doswiadczenie sprzedazowe i
marketingowe,
e Mobilni Doradcy Biznesowi dojezdzajgcy do Klientéw, legitymujgcy sie
wieloletnim doswiadczeniem w sprzedazy i w branzy reklamowej,
e Mozliwo$¢ wyboru oferty w formie pakietu lub poszczegdlnych jego
sktadowych dostosowanych do potrzeb Klienta,

e Szybki proces decyzyjny i duza elastycznosé, pozwalajgca na szybkie
modyfikowanie oferowanych produktéw,

e Przewaga cenowa - mozliwo$é ptatnosci za ustugi ,w ratach” — darmowy
kredyt dla Klienta,
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e Przewaga informacyjna — oferta AdMassive dostepna na portalach
spotecznosciowych, wygodniejszy i szybszy sposdb dostepu do interesujgcych
Klientéw informacji.
Spétka zamierza poprawi¢ swojg konkurencyjnos¢ poprzez:

e Nowoczesng platforme do samodzielnej obstugi zlecen umozliwiajgca
zamawianie produktéw i ustug online click2SALE,

e Wprowadzenie unikalnej technologii do targetowania behawioralnego —
unikatowy sposob docierania przekazow reklamowych do konkretnego
odbiorcy w czasie rzeczywistym,

e Rozwdj produktéw ,,mobile”, tj. na urzgdzenia mobilne (telefony komdrkowe),
e \Wdrozenie systemu CRM dla MSP,

e Realizowanie sprzedazy przez rdéine kanaty dystrybucji (sie¢ Doradcow
Biznesowych, call center, platforma click2SALE).

5.12.6 Strategia rozwoju i cele emisyjne

Celem strategicznym spétki jest budowa silnej grupy AdMassive, wzrost jej wartosci i
poprawa efektywnosci dziatan. Drogg do realizacji tego celu jest konsekwentny rozwdéj oferty
produktowej, poszerzanie kanatéw sprzedazy, kreowanie potrzeb Klientéw oraz
generowanie innowacyjnosci w kazdym obszarze dziatalnosci Spoétki.

Srednio i dlugookresowym celem strategicznym Spétki AdMassive jest rozbudowa sieci
sprzedazy i otwieranie kolejnych biur. Zarzad Spétki zamierza skoncentrowad sie w kolejnych
kwartatach na rozwoju silnej marki oraz na zdobyciu i utrzymaniu wiodacej pozycji w
segmencie ustug marketingowych dla MSP.

Istotne dla rozwoju AdMassive z punktu widzenia lidera ustug marketingowych w sektorze
MSP jest utrzymanie wysokowykwalifikowanego zespotu oraz niskiego poziomu rotacji
zatrudnienia. AdMassive S.A. planuje zwiekszenie zatrudnienia wraz z rozwojem sieci
placéwek. Majac $wiadomosé, ze przyszte sukcesy AdMassive S.A. zwigzane sg z jakoscig
kadry pracowniczej, Spoétka planuje zatrudnienie wysokiej klasy specjalistow,
doswiadczonych zaréwno w sprzedazy, jak i w dziedzinie marketingu internetowego w
poszczegdblnych placdwkach handlowych.

Realizujgc konsekwentnie przyjetg strategie ekspansji zagranicznej, w styczniu 2012 roku
Spotka podpisata porozumienie z butikiem mediowym w Londynie. Intencjg Spotki jest
znalezienie strategicznego partnera na Rynku Brytyjskim. W zwigzku z tym, Spétka bedzie
podejmowaé dalsze dziatania w celu podjecia wspdtpracy handlowej z roznymi podmiotami
w celu znajdowania nowych kanatéw dystrybucji swoich produktéw. Tg samg strategie
Spotka zamierza w 2013 roku wprowadzié na innych rynkach europejskich.

Strategia AdMassive S.A. zaktada takze rozwdj oferty produktowej oraz palety $wiadczonych
ustug w zakresie zaréwno produktéw i ustug juz istniejgcych, jak bedacych w fazie
planowania. Zamiarem AdMassive jest ciggte udoskonalenie oferty produktowej firmy w taki
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sposob, by jak najbardziej odpowiadata potrzebom rynku i oczekiwaniom Klientéw.
AdMassive w najblizszych miesigcach zamierza wdrozy¢ na rynku krajowym innowacyjny i
unikatowy produkt do targetowania behawioralnego. Spdtka nawigzata wspotprace z
czotowym Swiatowym dostawcg tej technologii. Ponadto w najblizszych miesigcach
AdMassive zamierza zainwestowac¢ w rozwoj dziatu technologii mobilnych (tj. na telefony
komédrkowe).

Targetowanie behawioralne to emisja reklam do uzytkownikéw na podstawie ich
dotychczasowych zachowan w Internecie. Technologia:

- Przeszukuje sie¢, aby odnalez¢ okreslong grupe docelowsg;

- Zbiera informacje na temat zachowania grupy docelowej: miejsce przebywania,
czas spedzony w danym miejscu, przyzwyczajenia, zainteresowania, nawyki,
preferencje;

- Na podstawie tych danych buduje profil behawioralny aby: poszukiwac
Konkretnego Klienta wytgcznie tam, gdzie mozna go znalezé, reklamowac ustugi lub
towar wytgcznie tym Klientom, ktérzy faktycznie mogg by¢ nim zainteresowani,
reklamowac ustugi wytgcznie w miejscu wzmozonej uwagi, i ciekawosci cztowieka;

- Wspiera caty proces sprzedazowy w przedsiebiorstwie Klienta. Poprzez
zaangazowanie odbiorcy/konsumenta i wzbudzenie zainteresowania oraz
powtdrne docieranie do tych precyzyjnie wyselekcjonowanych grup odbiorcéw,
spetnia 3 kluczowe cele wsparcia sprzedazy: budowanie wizerunku, sprzedaz i
budowanie lojalnosci Klientow.

AdMassive dostarcza sity sprzedazowe w postaci sieci Doradcéw Biznesowych. Partner
dostarcza wsparcie technologiczne i szkolenia oraz realizuje zlecenia.

Powodzenie polityki rozwojowej Spétki uzaleznione jest od dobrych kontaktéw z

Klientami i utrzymaniu opinii AdMassive S.A. jako wiarygodnego partnera handlowego, stad
tez dalsze plany AdMassive S.A. zwigzane s3 z dazeniem do doskonalenia proceséw
wewnetrznych we wszystkich obszarach dziatalnosci Spétki. W tym celu AdMassive S.A.
przewiduje uruchomienie i wdrozenie elektronicznego systemu obstugi zlecern w Spotce,
ktorego zadaniem bedzie usprawnienie procesu zarzadzania i obstugi zlecen. Wprowadzenie
takiego systemu umozliwi kontrolowanie statusu oraz postepu prac nad projektami
poszczegdlnych Klientdw i tym samym utatwi organizacje pracy w firmie.

W segmencie Klienta kluczowego AdMassive S.A. planuje rozwijaé wspodtprace z

zagranicznymi partnerami, co powinno przetozy¢ sie na dalszy wzrost przychodéw o min.
10%.

Spotka obecnie tworzy silny dziat sprzedazy dla segmentu MSP. Dzieki temu wykorzystane
zostang silne kompetencje spétki w zakresie tworzenia rozwigzan reklamy internetowej wraz
z opracowanymi juz wystandaryzowanymi produktami. Zatrudnienie w segmencie MSP na
koniec 2011 r. wynosito 15 oséb. Spdtka zamierza otworzyé nowe biura i dalej dynamicznie
zwiekszac¢ zatrudnienie. Ponadto tworzony jest obecnie dziat Call Center. tgcznie AdMassive
planuje zwiekszyé zatrudnienie w dziale MSP do ponad 50 oséb do konca 2013 r.
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W swoich dalszych planach rozwojowych AdMassive przewiduje w krétkim czasie wdrozenie
nowoczesnej platformy technologicznej click2SALE, sktadajacej sie z 4 modutéw:

e zintegrowany system samodzielnej obstugi zlecen przez Klientéw, ktéry ma zapewnic
optymalizacje proceséw zarzadzania i logistyki. Modut ten daje takze Klientom
mozliwos¢ podgladu etapdw prac prowadzonych przez AdMassive i zgtaszania
ewentualnych uwag;

e modut e-lerningowy/wortal szkoleniowy, dostarczajacy Klientom wiedze z zakresu
marketingu i sprzedazy;

e moduf barterowo-sprzedazowy jako dodatkowy kanat dystrybucji dla Klientéw;

e modut CRM dla MSP.

Osiggniety w ten sposdb poziom systemu zarzadzania oraz wspdélne standardy, zapewniajace
najwyzszg jakos¢ obstugi Klienta, sg czynnikami powodujgcymi integracje AdMassive i w
konsekwencji wzrost efektywnosci jej dziatan.

W dniu 15 lutego 2012 r. podjeto uchwate o podwyziszeniu kapitatu zaktadowego o kwote
35.000 zt poprzez emisje akc;ji serii B. W wyniku emisji nowych akcji spétka pozyskata kapitat

w wysokoséci 2.450.000 zt. Srodki przeznaczone zostang na rozszerzenie skali dziatalnosci.

W tabeli ponizej przedstawiono planowane wykorzystanie srodkéw z emisji:

Koszty realizacji
zadania

Zadania podstawowe

1 Budowa p!fatformy technologicznej + akwizycja i zakup 0,6 min 2t
technologii
- Rozwadj struktur sprzedazowych 0,7 min zt
- Platforma behawioralna (licencja + sprzedaz) 0,35 min zt
Akwmyga w zakresie rozwu:)zan z dziedziny 0,5 min z4
marketingu w wyszukiwarkach
Zadania dodatkowe
- Rozwdj produktow ,,mobile” 0,1 min zt
Zwiekszenie efektywnosci -> wdrozenie rozwigzania 0,1 min z4
klasy CRM
tacznie 2,35 min zt
Pozostate srodki przeznaczone zostang na koszty emisji.
5.13.  Opis gléownych inwestycji krajowych i zagranicznych
emitenta, w tym inwestycji kapitatowych, za okres objety
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sprawozdaniem finansowym lub skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, zamieszczonym w dokumencie
informacyjnym

Emitent nie dokonywat istotnych inwestycji po zakoriczeniu 2010 r.

5.14. Informacje o wszczetych wobec emitenta postepowaniach:
upadtosciowym, uktadowym lub likwidacyjnym

Wobec Emitenta nie zostaly wszczete zadne postepowania upadtosciowe, uktadowe ani
likwidacyjne.

5.15. Informacje o wszczetych wobec emitenta postepowaniach:
ugodowym, arbitrazowym lub egzekucyjnym, jezeli wynik tych
postepowan ma lub moze mie¢ istotne znaczenie dla dziatalnosci
emitenta

Wobec Emitenta nie zostaty wszczete zadne postepowania ugodowe, arbitrazowe ani
egzekucyjne.

5.16. Informacje na temat wszystkich innych postepowan przed
organami rzqdowymi, postepowan sqdowych lub arbitrazowych,
wlqcznie z wszelkimi postepowaniami w toku, za okres
obejmujqcy co najmniej ostatnie 12 miesiecy, lub takimi, ktore
mogq wystqpic¢ wedlug wiedzy Emitenta, a ktore to postepowania
mogly mie¢ lub miaty w niedawnej przesztosci, lub mogq mie¢
istotny wplyw na sytuacje finansowq Emitenta, albo
zamieszczenie stosownej informacji o braku takich postepowan

Wobec Emitenta nie zostaty wszczete zadne inne postepowania przed organami rzagdowymi,
postepowania sgdowe lub arbitrazowe, ktére mogty mieé lub miaty w niedawnej przesztosci,
lub moga miec istotny wptyw na sytuacje finansowg Emitenta. Wedtug wiedzy Emitenta na

dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego nie istniejg przestanki wskazujgce na
mozliwos¢ wystgpienia ww. postepowan.

5.17. Zobowiqzania emitenta istotne z punktu widzenia realizacji
zobowiqzan wobec posiadaczy instrumentow finansowych, ktore
zwiqzane sq w szczegolnosci z ksztattowaniem sie jego sytuacji
ekonomicznej i finansowej

Rezerwy na zobowigzania, w tym: 9 000

Pozostate rezerwy 9 000
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Zobowigzania krotkoterminowe, w tym: 4522 453,34

Wobec pozostatych jednostek: 4522 453,34

a) inne zobowigzania finansowe 823 811,96
b) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 3432 647,92

) ztytutu podatkdw, cet, ubezpieczen iinnych 260 237,15

d) z tytutu wynagrodzen 5 756,31
RAZEM zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 4 531 453,34

5.18. Informacja o nietypowych okolicznosciach lub zdarzeniach
majqgcych wptyw na wyniki z dziatalnosci gospodarczej, za okres
objety sprawozdaniem finansowym lub skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, zamieszczonymi w dokumencie
informacyjnym

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity zadne nietypowe zdarzenia
majace istotny wptyw na wyniki z dziatalnosci gospodarczej.

5.19. Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji
gospodarczej, majgtkowej i finansowej Emitenta oraz innych
informacji istotnych dla ich oceny, ktore powstaty po
sporzqdzeniu sprawozdania finansowego zamieszczonego w
Dokumencie Informacyjnym

W dniu 15 lutego 2012 r. podjeto uchwate o podwyziszeniu kapitatu zaktadowego o kwote
35.000 zt poprzez emisje akcji serii B. W wyniku emisji nowych akcji spétka pozyskata kapitat
w wysokosci 2.450.000 zt. Srodki przeznaczone zostang na rozszerzenie skali dziatalnosci.

Poza wymienionymi powyzej w okresie od sporzgdzenia informacji finansowych Emitenta nie
nastgpity istotne zmiany w sytuacji gospodarczej, majgtkowej i finansowej Emitenta. Nie
pojawity sie réwniez zadne nowe informacje istotne dla ich oceny.

5.20. Osoby zarzgdzajgce i nadzorujqgce Emitenta

5.20.1. Zarzad Emitenta

Zgodnie z §29-31 Statutu Zarzad Spétki sktada sie od 1 do 3 cztonkdéw w tym Prezesa Zarzad,
jesli zarzad jest wieloosobowy. Cztonkowie Zarzadu powotywani sg na okres wspodlnej
kadencji, ktéra wynosi 5 lat. Cztonkéw Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza, z
wyjatkiem powotania cztonkdw pierwszego Zarzadu (obecnie), powotanych przez zatozycieli
Spotki. Do sktadania oswiadczen woli i podpisywania w imieniu spétki uprawnieni sg dwaj
cztonkowie Zarzadu dziatajacy tgcznie lub cztonek Zarzgdu dziatajacy tgcznie z prokurentem.
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Obecna kadencja Zarzadu rozpoczeta sie w dniu 7 pazdziernika 2011 roku w dniu uchwalenia
decyzji o przeksztatceniu spotki AdMassive Sp. z 0.0. w spotke akcyjng pod firmg AdMassive
S.A. i uptywa z dniem zatwierdzenia sprawozdania finansowego za 2016 r. Obecnie Zarzad
sktada sie z 2 osdb:

1) Rafat Michalczyk — Prezes Zarzadu
2) Jakub Rafat Grabczyk — Cztonek Zarzadu

Rafat Michalczyk
Ukonczyt Akademie Ekonomiczng w Krakowie. Doswiadczenie zawodowe:

AdMassive S.A. (wcze$niej AdMassive Sp. z 0.0.) — (od 2008 r. do chwili obecnej), od 1
stycznia 2010 roku Prezes Zarzadu, akcjonariusz.

Doswiadczenie sprzedazowe zdobywat tworzac struktury sprzedazy miedzy innymi w PTC sp.
z 0.0. Operator Sieci Era (obecnie T-Mobile) oraz Polskie Ksigzki Telefoniczne sp. z o.o0.
Kariere zawodowg rozpoczynat w Domu Maklerskim PENETRATOR S.A., wspottworzac
struktury odpowiedzialne za obrét akcjami na rynku niepublicznym. Od 2007 roku zwigzany z
rynkiem mediowym, zajmowat stanowiska menadzerskie min. w Platformie Mediowej Point
Group S.A. czy Clickad sp. z 0.0.

Jakub Rafat Grabczyk
Ukonczyt Akademie Goérniczo-Hutniczg w Krakowie. Doswiadczenie zawodowe:

AdMassive S.A. (wcze$niej AdMassive Sp. z 0.0.) — (od 2008 r. do chwili obecnej), od 7
pazdziernika 2011 r. Cztonek Zarzadu, akcjonariusz.

Doswiadczenie w zakresie sprzedazy zdobywat w PTC sp. z 0.0. Operator Sieci Era (obecnie T-
Mobile) oraz w Panoramie Firm. Posiada doswiadczenie w tworzeniu serwisow
internetowych i systemdw do obstugi Klienta.

Rafat Michalczyk, Prezes Zarzagdu posiada 200.000 akcji imiennych serii A, stanowigcych
14,81% w kapitale zaktadowym i 17,02% w gtosach na WZA. Ponadto Rafat Michalczyk,
Prezes Zarzadu jest Partnerem Zarzgdzajgcym w Funduszu Kenedix Investments Limited.
Kenedix Investments Limited posiada 662.870 akcji imiennych serii A, stanowigcych 49,10%
w kapitale zaktadowym i 56,41% w gtosach na WZA.

Jakub Grabczyk, Cztonek Zarzgdu posiada 5.000 akcji imiennych serii A, stanowigcych 0,37%
w kapitale zaktadowym i 0,43% w gtosach na WZA

5.20.2. Rada Nadzorcza Emitenta

Zgodnie z §22 Statutu Rada Nadzorcza skfada sie co najmniej z 5 cztonkdw i nie wiecej niz z 7
cztonkdw, wybieranych i odwotywanych przez Walne Zgromadzenie, za wyjatkiem pierwszej
Rady Nadzorczej powotanej przez zatozycieli Spétki (obecnie). Cztonkowie Rady Nadzorczej
sg powotywani na okres wspdlnej kadencji, ktéra wynosi 5 lat. Na pierwszym posiedzeniu
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cztonkowie Rady Nadzorczej ze swego sktadu wybieraja Przewodniczacego i
Wiceprzewodniczgcego.

Obecnie Rada Nadzorcza sktada sie z 5 oséb i jej kadencja uptywa z dniem zatwierdzenia
sprawozdania finansowego za 2016 r. :

1) Daniel Jerzy Brodowski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

2) Magdalena Pietkiewicz — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
3) Marcin Wieczorek — Cztonek Rady Nadzorczej,

4) Czestaw Piotr Soroczynski — Cztonek Rady Nadzorczej.

5) Radostaw Jakub Wiecaszek — Cztonek Rady Nadzorcze;j.

Daniel Jerzy Brodowski , Magdalena Pietkiewicz, Czestaw Piotr Soroczynski, Radostaw Jakub
Wiecaszek zostali powotani w dniu 7 pazdziernika 2011 r. tj. w dniu uchwalenia decyzji o
przeksztatceniu spotki AdMassive Sp. z 0.0. w spétke akcyjng pod firmg AdMassive S.A.
Marcin Wieczorek zostat powotany do Rady Nadzorczej w dniu 31 maja 2012 r.

Czestaw Soroczynski jest tesciem Rafata Michalczyka.

Radostaw Jakub Wiecaszek, Cztonek Rady Nadzorczej posiada 7.857 akcji na okaziciela serii B,
stanowigcych 0,58% w kapitale zaktadowym i 0,33% w gtosach na WZA.

Pozostali Cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadajg akcji.

5.21. Dane o strukturze akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem
akcjonariuszy posiadajqcych co najmniej 10% gtoséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy

Wedtug stanu na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego, struktura
akcjonariatu Emitenta jest nastepujaca:

Udziat w kapitale
zaktadowym/udziat w
ogodlnej liczbie gtoséw na
WZA [%]

Akcjonariusz Liczba akcji/gtosow na WZA

Kenedix Investments 662.870 / 1.325.740

49,10% / 56,41%

Limited*
Rafat Michalczyk 200.000 / 400.000 14.81% / 17,02%
Jakub Grabczyk 5.000 / 10.000 0,37% / 0,43%
Pozostali — seria A 132.130 / 264.260 9,79% / 11,25%
t ' -
Radostaw Jakub Wigcaszek 7.857/7.857 0,58% / 0,33%
seria B
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Pozostali — seria B** 342.143 / 342.143 25,35% / 14,56%

1.350.000 / 2.350.000 100,00% / 100,00%

* podmiot powigzany z Rafatem Michalczykiem,
** w tym animator.
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6. SPRAWOZDANIE FINANSOWE EMITENTA

6.1 Sprawozdanie finansowe za 2011 r. wraz z opiniq i raportem
bieglego z badania sprawozdania finansowego

AdMassive S.A.

UL. CZERESNIOWA 20
02-456 WARSZAWA

Sprawozdanie finansowe za okres
01.01.2011 -31.12.2011 R.

* [ ]
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L. OSWIADCZENIE KIEROWNICTWA

Stosownie do artykulu 52 ustawy o rachunkowoéci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
7 pozniejszymi zmianami, Zarzad Spolki ADMASSIVE S.A. przedstawia sprawozdanie
finansowe za rok koriczacy si¢ 31.12.2011 R. , na ktére sktada si¢ :

e Bilans sporzadzony na dzien 31.12.2011 R., wykazujacy po stronie aktywow

i pasywow kwote 5.738.068,94 z1,
e Rachunek zyskéw i strat za okres 01.01.2011- 31.12.2011R., wykazujacy zysk netto

w wysokosci 817.014,02 zi,
e Zestawienie zmian w kapitale wiasnym,
e Rachunek przeplywow pieni¢znych,
e Informacja dodatkowa, obejmujaca wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz

dodatkowe informacje i objasnienia.

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z przedstawionymi zasadami ustawy
o rachunkowosci oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowa i finansowa oraz

wynik finansowy.

Podpisy czlonkéw Zarzadu
GLOWNY KSIEG ,
Rafat Michalczyk A ¥ RSIRGOwWY

“Prezes Zarzgdu L g
- . )N X {
......... AdMass |ve SA Sy ceeveeneen 9T Jotnna Fie }m.’:".".*\'.m’.‘ﬁllll‘l
(imig, nazwisko, stanowisko) (osoba odpowiedzialna za prowadzenie
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II. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

2.1. Informacje porzadkowe

Sprawozdanie finansowe AdMassive S.A., z siedziba przy UL. CZERESNIOWEJ 20,
02-456 WARSZAWA zostalo sporzadzone zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (z pézn.zm.) oraz Kodeksem Spotek Handlowych.

Przedmiotem dzialalnos$ci Spolki jest:

Dziatalno$¢ podstawowa:
DZIALALNOSC AGENCJI REKLAMOWYCH ujete wg PKD w dziale 73.11.Z.

Dziatalno$¢ drugorzedna:
DZIALALNOSC W ZAKRESIE TELEKOMUNIKACJI SATELITARNEJ ujete wg

PKD w dziale 61.30.Z;
DZIALALNOSC ZWIAZANA Z OPROGRAMOWANIEM ujete wg PKD w dziale

62.01.Z;

e DZIALALNOSC ZWIAZANA Z ZARZADZANIEM URZADZENIAMI
INFORMATYCZNYMI ujete wg PKD w dziale 62.03.Z;

e POZOSTALA DZIALALNOSC USLUGOWA W ZAKRESIE TECHNOLOGII
INFORMATYCZNYCH I KOMPUTEROWYCH ujete wg PKD w dziale 62.09.7;

e SPRZEDAZ DETALICZNA PROWADZONA PRZEZ DOMY SPRZEDAZY
WYSYLKOWEJ LUB INTERNET ujete wg PKD w dziale 47.91.7;

e POZOSTALA SPRZEDAZ DETALICZNA PROWADZONA
W NIEWYSPECJALIZOWANYCH SKLEPACH ujete wg PKD w dziale 47.19.Z;

e SPRZEDAZ DETALICZNA KOSMETYKOW I ARTYKULOW TOALETOWYCH
PROWADZONA W WYSPECJALIZOWANYCH SKLEPACH uje¢te wg PKD w dziale
47.75.Z;

e SPRZEDAZ DETALICZNA WYROBOW TEKSTYLNYCH PROWADZONA
W WYSPECJALIZOWANYCH SKLEPACH ujete wg PKD w dziale 47.51.7Z;

e SPRZEDAZ DETALICZNA ODZIEZY PROWADZONA W WYSPECJALIZOWANYCH
SKLEPACH ujete wg PKD w dziale 47.71.Z;

e SPRZEDAZ DETALICZNA OBUWIA I WYROBOW SKORZANYCH PROWADZONA
W WYSPECJALIZOWANYCH SKLEPACH ujete wg PKD w dziale 47.72.Z;

e SPRZEDAZ DETALICZNA MEBLI, SPRZETU OSWIETLENIOWEGO
1 POZOSTALYCH ARTYKULOW UZYTKU DOMOWEGO PROWADZONA
W WYSPECJALIZOWANYCH SKLEPACH ujete wg PKD w dziale 47.59.Z;

e SPRZEDAZ DETALICZNA NAGRAN DZWIEKOWYCH I AUDIOWIZUALNYCH
PROWADZONA W WYSPECJALIZOWANYCH SKLEPACH uj¢te wg PKD w dziale
47.63.Z;

e SPRZEDAZ DETALICZNA DROBNYCH WYROBOW METALOWYCH, FARB

I SZKLA PROWADZONA W WYSPECJALIZOWANYCH SKLEPACH ujete wg PKD

w dziale 47.52.Z;

SPRZEDAZ DETALICZNA GAZET 1 ARTYKULOW PISMIENNYCH PROWADZONA

W WYSPECJALIZOWANYCH SKLEPACH ujete wg PKD w dziale 47.62.Z;

SPRZEDAZ DETALICZNA POZOSTALYCH NOWYCH WYROBOW PROWADZONA

W WYSPECJALIZOWANYCH SKLEPACH ujete wg PKD w dziale 47.78.Z;
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SPRZEDAZ DETALICZNA KSIAZEK PROWADZONA W WYSPECJALIZOWANYCH

SKLEPACH ujete wg PKD w dziale 47.61.7;

SPRZEDAZ DETALICZNA ZEGARKOW, ZEGAROW I BIZUTERII PROWADZONA

W WYSPECJALIZOWANYCH SKLEPACH ujete wg PKD w dziale 47.77.Z;

SPRZEDAZ DETALICZNA KWIATOW, ROSLIN, NASION, NAWOZOW, ZYWYCH

ZWIERZAT DOMOWYCH, KARMY DLA ZWIERZAT DOMOWYCH

PROWADZONA W WYSPECJALIZOWANYCH SKLEPACH ujete wg PKD w dziale

47.76.Z;

e SPRZEDAZ DETALICZNA GIER I ZABAWEK PROWADZONA
W WYSPECJALIZOWANYCH SKLEPACH ujete wg PKD w dziale 47.65.7;

e POZOSTALA SPRZEDAZ DETALICZNA PROWADZONA POZA  SIECIA
SKLEPOWA, STRAGANAMI I TARGOWISKAMI ujete wg PKD w dziale 47.99.Z;

e DZIALALNOSC CENTROW TELEFONICZNYCH (CALL CENTER) ujete wg PKD
w dziale 82.20.Z;

e DZIALALNOSC AGENTOW ZAJMUJACYCH SIE SPRZEDAZA TOWAROW

ROZNEGO RODZAJU ujete wg PKD w dziale 46.19.7;

DZIALALNOSC W ZAKRESIE NAGRAN DZWIEKOWYCH I MUZYCZNYCH ujete

wg PKD w dziale 59.20.Z;

e POZOSTALA DZIALALNOSC USLUGOWA W ZAKRESIE INFORMACJI, GDZIE

INDZIEJ NIESKLASYFIKOWANA ujete wg PKD w dziale 63.99.Z;

DZIALALNOSC W ZAKRESIE SPECJALISTYCZNEGO PROJEKTOWANIA ujete

wg PKD w dziale 74.10.Z;

e POZOSTALA DZIALALNOSC PROFESJONALNA, NAUKOWA 1 TECHNICZNA,
GDZIE INDZIEJ NIESKLASYFIKOWANA ujete wg PKD w dziale 74.90.Z;

e DZIERZAWA WEASNOSCI INTELEKTUALNEJ 1 PODOBNYCH PRODUKTOW,
Z WYLACZENIEM PRAC CHRONIONYCH PRAWEM AUTORSKIM ujete wg PKD
w dziale 77.40.Z;

e WYKONYWANIE FOTOKOPI, PRZYGOTOWYWANIE  DOKUMENTOW
1POZOSTAEA  SPECJALISTYCZNA  DZIALALNOSC ~ WSPOMAGAJACA
PROWADZENIE BIURA ujete wg PKD w dziale 82.19.Z;

e POZOSTALA DZIALALNOSC WYDAWNICZA ujete wg PKD w dziale 58.19.Z;

e POZOSTALA DZIALALNOSC POCZTOWA I KURIERSKA ujete wg PKD w dziale
53.20.Z;

e POZOSTALA DZIALALNOSC USLUGOWA, GDZIE INDZIEJ
NIESKLASYFIKOWANA ujete wg PKD w dziale 96.09.Z;

e POSREDNICTWO W SPRZEDAZY CZASU I MIEJSCA NA CELE REKLAMOWE
W RADIO I TELEWIZJI ujete wg PKD w dziale 73.12.A;

e POSREDNICTWO W SPRZEDAZY CZASU I MIEJSCA NA CELE REKLAMOWE
W MEDIACH DRUKOWANYCH ujete wg PKD w dziale 73.12.B;

e POSREDNICTWO W SPRZEDAZY CZASU I MIEJSCA NA CELE REKLAMOWE
W MEDIACH ELEKTRONICZNYCH (INTERNET) ujete wg PKD w dziale 73.12.C;

e POSREDNICTWO W SPRZEDAZY CZASU I MIEJSCA NA CELE REKLAMOWE
W POZOSTALYCH MEDIACH ujete wg PKD w dziale 73.12.D;

o DZIALALNOSC ZWIAZANA Z ORGANIZACJA TARGOW, WYSTAW

1 KONFERENCJI ujete wg PKD w dziale 82.30.Z;
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REPRODUKCJA ZAPISANYCH NOSNIKOW INFORMACJT ujete wg PKD w dziale
18.20.Z;

DZIALALNOSC ZWIAZANA Z DYSTRYBUCJA FILMOW, NAGRAN WIDEO
1 PROGRAMOW TELEWIZYJNYCH ujete wg PKD w dziale 59.13.7;

KUPNO I SPRZEDAZ NIERUCHOMOSCI NA WEASNY RACHUNEK ujete wg PKD
w dziale 68.10.Z;

o  WYNAJEM I ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI WLASNYMI LUB
DZIERZAWIONYMI ujete wg PKD w dziale 68.20.Z;

DZIALALNOSC ZWIAZANA Z DORADZTWEM W ZAKRESIE INFORMATYKI ujgte

wg PKD w dziale 62.02.Z.

Spotka Admassive S.A. powstata w drodze przeksztalcenia AdMassive Sp. z 0.0.

W dniu 07.10.2011 r. Wspdlnicy prawidlowo wezwani na zebranie wspélnikéw podjeli
uchwate w formie Aktu Notarialnego (rep. A nr 14321/2011) o przeksztalcenie Spotki
Admassive Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia w Spétke Admassive Spotka
Akcyjna.

Spotka zostala zarejestrowana w dniu 28.11.2011 roku przez Sad Rejonowy dla M.st.
Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy w Krajowym Rejestrze Sadowym pod numerem
KRS 0000403289.

Czas trwania Spotki zgodnie ze statutem jest nieograniczony.

2.2. Prezentacja sprawozdan finansowych

Spobitka prezentuje sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2011 R. do 31.12.2011 R.
i jest pierwszym sprawozdaniem finansowym Spotki Akcyjnej. Kolejne lata obrotowe
beda tozsame z rokiem kalendarzowym. W skiad Spotki nie wchodza wewngtrzne
jednostki organizacyjne sporzadzajace samodzielnie sprawozdanie finansowe.
Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dzialalnosci gospodarczej przez Spotke w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci,
obejmujacej okres nie krétszy niz jeden rok od dnia bilansowego, w nie zmniejszonym
istotnie zakresie. Nie istnieja réwniez okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci.

2.3. Stosowane metody i zasady rachunkowoSci

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z wymogami Ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (z pozn.zm.) obowiazujacymi jednostki
kontynuujace dziatalno$¢.

Spotka sporzadza rachunek zyskoéw i strat w uktadzie porownawczym. W sprawozdaniu
finansowym Spoétka wykazuje zdarzenia gospodarcze zgodnie z ich trescig
ekonomiczna.

Wynik finansowy Spoétki za dany rok obrotowy obejmuje wszystkie osiggnigte
i przypadajace na jej rzecz przychody oraz zwigzane z tymi przychodami koszty zgodnie
z zasadami memoriatu, wspotmiernoéei przychodéw i kosztow oraz ostroznej wyceny.
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2.3.1. Rachunek zyskow i strat

Przychody
Przychody ze sprzedazy obejmuja niewatpliwie nalezne lub uzyskane kwoty netto ze
sprzedazy tj. pomniejszone o nalezny podatek od towaréw i ustug (VAT) ujmowane

w okresach, ktorych dotycza.

Koszty
Spotka prowadzi koszty w uktadzie rodzajowym.

Na wynik finansowy Spétki wptywaja ponadto:
e Pozostate przychody operacyjne posrednio zwiazane z dziatalnoscia Spoiki,
e Przychody finansowe z tytutu odsetek oraz nadwyzki dodatnich réznic kursowych

nad ujemnymi,
o Koszty finansowe z tytuhu odsetek oraz nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad

dodatnimi.

Opodatkowanie

Wynik finansowy brutto koryguja:
e biezace zobowiazania z tytutu podatku dochodowego od 0s6b prawnych.

Podatek dochodowy biezacy
Biezace zobowiazania z tytutu podatku dochodowego od osob prawnych s naliczone
zgodnie z przepisami podatkowymi.

2.3.2. Bilans

Warto$ci niematerialne i prawne

Wycenia sie¢ wedhug cen nabycia pomniejszonych o dokonane odpisy amortyzacyjne.
Warto$ci niematerialne i prawne amortyzowane sa metoda liniowa w okresie
przewidywanej ekonomicznej uzytecznosci. Wartosci niematerialne i prawe o wartosci
poczatkowej ponizej 3.500,00 zt, ujmowane sa w ewidencji warto$ci niematerialnych
i prawnych i amortyzowane jednorazowo, w miesigcu przekazania do uzytkowania.

Srodki trwale

Wycenianie sg w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne.

Sktadniki majatku o przewidywanym okresie uzytkowania nie przekraczajacym jednego
roku oraz wartosci poczatkowej nie przekraczajacej 3.500,00 zt sa jednorazowo
odpisywane w ciezar kosztéw w momencie przekazania do uzytkowania.

Srodki trwale umarzane sa wedhug metody liniowej poczawszy od miesigca nastepnego
po miesigcu przyjecia do eksploatacji w okresie odpowiadajacym szacowanemu
okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.

Dlugoterminowe aktywa finansowe

Udzielone pozyczki dtugoterminowe wykazywane sa w wartosci nominalnej, zgodnie
7 zawartg umowa. Pozyczki dlugoterminowe w walucie obcej podlegaja wycenie na
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koniec roku obrotowego wedlug sredniego kursu danej waluty, ktéry zostat ustalony
przez NBP. Powstale z tej wyceny roznice kursowe, gdy sa dodatnie odnosza si¢ do
przychodow przysztych okresdéw, a gdy sa ujemne - w koszty finansowe.

NaleznoSci

Wycenia si¢ w kwotach wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.
Naleznosci wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy po kursie
$rednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

Roéznice kursowe od naleznosci wyrazonych w walutach obcych powstale na dzien
wyceny i przy zaplacie zalicza si¢ odpowiednio: ujemne do kosztéw finansowych

i dodatnie do przychodéw finansowych.

Inwestycje krétkoterminowe

Na dzien bilansowy wycenia si¢ wedlug warto$ci nominalne;.

Rozliczenia migdzyokresowe kosztow czynne
Dokonywane sa, jezeli koszty poniesione dotycza przysztych — okresow
sprawozdawczych.

Kapital podstawowy

Wykazuje sic w wysokosci okre$lonej aktem zalozycielskim Spélki i wpisanej
w rejestrze sadowym. Kapital zakladowy stanowi nominalna wartos¢ akcji objetych
przez akcjonariuszy.

Kapital zapasowy — tworzy si¢ z corocznych odpiséw wykazywanego w sprawozdaniu
finansowym zysku rocznego spoiki.

Kapital rezerwowy — tworzy si¢ z zysku rocznego, niezaleznie od kapitalu
zapasowego, z przeznaczeniem na pokrycie start Spotki lub inne cele.

O uzyciu kapitatu zapasowego i rezerwowego rozstrzyga walne zgromadzenie, jednakze
czgsci kapitatu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitahu zaktadowego mozna
uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym.

Zobowigzania

Wycenia si¢ na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zaplaty.

Zobowiazania wyrazone w walutach obcych wycenia si¢ na dzien bilansowy po kursie
srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

Roznice kursowe dotyczace zobowiazan wyrazonych w walutach obcych powstate na
dzien wyceny i przy uregulowaniu zalicza sie odpowiednio: ujemne do kosztow
finansowych i dodatnie do przychodéw finansowych.

Rozliczenia migdzyokresowe kosztéw bierne - dokonywane sa w wysokosci

prawdopodobnych zobowiazan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.
Do biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw zalicza sie:
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- warto§¢ wykonanych na rzecz jednostki $wiadczen, ktére nie zostaly

zafakturowane, a na mocy umowy wykonawca nie byl zobowiazany do jej
zafakturowania,

- koszty wynagrodzenn wyplaconych po zakonczeniu roku, dotyczace roku
poprzedniego.

Wycena transakeji w walutach obeych

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje si¢ w  ksiggach
rachunkowych na dzien ich przeprowadzenia odpowiednio po kursie:

érednim ustalonym dla danej waluty przez NBP w dniu roboczym, poprzedzajacym
dzien zakupu lub sprzedazy, chyba ze w zgloszeniu celnym lub innym wigzacym
jednostke dokumencie ustalony zostal inny kurs — w przypadku pozostalych

operacji.
Na dzien bilansowy wycenia si¢ wyrazone w walutach obcych:
- sktadniki aktywow - po kursie $rednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy

Bank Polski na ten dzien,

skiadniki pasywéw - po kursie S$rednim ustalonym dla danej waluty przez

Narodowy Bank Polski na ten dzien,

- Réznice kursowe dotyczace aktywéw i pasywéw wyrazonych w walutach obcych,
powstale na dzien ich wyceny oraz przy zaplacie naleznosci izobowigzan
w walutach obcych zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw i kosztéw finansowych.
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. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (w zataczeniu)

IV.  BILANS (w zalaczeniu)
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VL RACHUNEK PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH (w zalaczeniu)
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT za rok 2011
AdMassive S.A., ul. Czere$niowa 20, 02-456 Warszawa, NIP: 107-001-37-12

Nota Rok 2010 Rok 2011
2839 224,49 12 949 209,76

A. Przychody ze sprzedazy i zrownane z nimi, w tym: 1
— od jednostek powigzanych

|. Przychéd ze sprzedazy produktow

Il. Zmiana stanu produktow (zwigksz. — wart.dodat., zmniejsz. — wart.ujem.) -

Ill. Koszty wytworzenia produktdéw na wiasne potrzeby jednostki -

IV. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw -

2839224,49 12 949 209,76

B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 3 2817 599,93 11 962 810,53
|. Amortyzacja - 4 650,41
Il. Zuzycie materiatéw i energii 34 766,85 67 025,12
Ill. Ustugi obce 2757 061,43 11613 118,77
IV. Podatki i optaty, w tym: 324,00 3360,12

— podatek akcyzowy = 4

V. Wynagrodzenia 20 305,00 196 130,91
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia - 16 604,51
VII. Podréze stuzbowe 4 565,67 33687,37
VIIl. Pozostate koszty rodzajowe 576,98 2823332
IX. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow - -

C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 21624,56 986 399,23

D. Pozostate przychody operacyjne 4 - 371,16
|. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych = -
Il. Dotacje - -
Ill. Inne przychody operacyjne - 371,16

E. Pozostale koszty operacyjne 5 44,50 0,24
|. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - =
Il. Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych - =
lll. Inne koszty operacyjne 44,50 0,24

F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 21 580,06 986 770,15

G. Przychody finansowe T 2613,14 51273,74

|. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: -
— od jednostek powigzanych -
1l. Odsetki, w tym: 2613,14 523867
— od jednostek powigzanych =
Ill. Zysk ze zbycia inwestycji
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji e

V. Inne - 46 035,07
H. Koszty finansowe 8 374,79 27 777,87

|. Odsetki, w tym: 3,79 1 954,55

— dla jednostek powigzanych - -

Il. Strata ze zbycia inwestycji - -

Ill. Aktualizacja warto$ci inwestyciji - =

IV. Inne 371,00 25 823,32
I. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F+G-H) 23 818,41 1010 266,02
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.1.-J.Il.) 9 - -

|. Zyski nadzwyczajne - -

Il. Straty nadzwyczajne - -
K. Zysk (strata) brutto (I+J) 23 818,41 1010 266,02
L. Podatek dochodowy 10 3028,00 193 252,00
M. Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty)
N. Zysk (strata) netto (K—L—M) 20 790,41 817 014,02
Warszawa, dnia 16 kwietnia 2012\ = K SIEGUWY
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Jakub Grabczy
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BILANS na dzien 31 grudnia 2011

AdMassive S.A., ul. Czeresniowa 20, 02-456 Warszawa, NIP: 107-001-37-12

AKTYWA

Nota 31.12.2010 31.12.2011

A. AKTYWA TRWALE
. Wartosci niematerialne i prawne
Il. Rzeczowe aktywa trwate
1. Srodki trwate
2. Srodki trwate w budowie
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie
Ill. Naleznosci dtugoterminowe
1. Od jednostek powigzanych
2. Od pozostatych jednostek
IV. Inwestycje dilugoterminowe
1. Nieruchomosci
2. Wartosci niematerialne i prawne
3. Diugoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach
4. Inne inwestycje diugoterminowe
V. Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe

269 761,67

269 761,67

269 761,67

269 761,67

B. AKTYWA OBROTOWE
I. Zapasy
Il. Naleznosci krétkoterminowe
1. Naleznos$ci od jednostek powigzanych
2. Naleznos$ci od pozostatych jednostek
a) z tytutu dostaw i ustug, w okresie sptaty:
— do 12 miesiecy
— powyzej 12 miesigcy
b) z tytutu podatkéw, dotaciji, cet, ubezpieczen spotecznych i
c) inne
d) dochodzone na drodze sgdowej
Il Inwestycje krotkoterminowe
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach powigzanych
— udziaty lub akcje
— inne papiery warto$ciowe
— udzielone pozyczki
— inne krétkoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostatych jednostkach
c) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
— $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach
— inne $rodki pieniezne
— inne aktywa pieniezne
2. Inne inwestycje krétkoterminowe
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

2017 516,65

1598 708,03
1598 708,03
1589 417,47
1589 417,47
3695,52

5 595,04
286 959,60
286 959,60

5468 307,27

5380 514,45
5380 514,45
537572373
537572373

4790,72
87 755,40
87 755,40

264 523,00

22 436,60
22 436,60

87 755,40
87 755,40

131 849,02

37,42

SUMA AKTYWOW

2017 516,65 5 738 068,94

Warszawa, dnia 16 kwietnia 2012

Gt.()wf" ¥ KSTEGOWY
il v q \(4\ M.

sporzadzajacy sprawozdanie

mgr Joanna Pier§cinska-Surowie

Michalczyk
Zzarzadu
S.A.

Rafatl
Prezes ¢
AdiMassive

Prezes Zarzadu
Rafat Michalczyk
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Cztonek Zarzadu
AdMassive S.A.
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BILANS na dzien 31 grudnia 2011
AdMassive S.A., ul. Czeresniowa 20, 02-456 Warszawa, NIP: 107-001-37-12

Nota 31.12.2010 31.12.2011
58 286,57 925 300,59
50 000,00 100 000,00

PASYWA
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY
I. Kapitat (fundusz) podstawowy
IIl. Nalezne wplaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna)
1ll. Udzialy (akcje) wiasne (wielkos$¢ ujemna)
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy
V. Kapitat (fundusz) rezerwowy z aktualizacji wyceny
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych
VIIl. Wynik finansowy netto roku obrachunkowego
IX. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 1959 230,08 4812768,35
|. Rezerwy na zobowigzania 11 550,13 9 000,00
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego -
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytaine
3. Pozostate rezerwy
— diugoterminowe
— krotkoterminowe
Il. Zobowigzania dfugoterminowe
1. Wobec jednostek powigzanych
2. Wobec pozostatych jednostek
a) kredyty i pozyczki
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
c) inne zobowigzania finansowe
d) inne
lll. Zobowigzania krétkoterminowe 13 1947 679,95
1. Wobec jednostek powigzanych -
2. Wobec pozostatych jednostek 1947 679,95 4803 768,35
a) kredyty i pozyczki =
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych -
c) inne zobowigzania finansowe 102,10

d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 1943 692,85 4542 197,81
— do 12 miesiecy 1943 692,85 4 542 197,81

- 8 286,57

- 12 503,84 -
20 790,41 817 014,02

11 550,13 9 000,00

11 550,13 9 000,00

4803 768,35

— powyzej 12 miesiecy

e) zaliczki otrzymane na dostawy

f) zobowigzania wekslowe
g) z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczern i innych $wiadczen 3885,00 260 316,27
h) z tytutu wynagrodzen - 1,06
i) inne - 1253,21
3. Fundusze specjaine
IV. Rozliczenia migdzyokresowe 12
1. Ujemna warto$¢ firmy
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe &
— diugoterminowe -
— krétkoterminowe -
SUMA PASYWOW 2017 516,65 5738 068,94

Warszawa, dnia 16 kwietnia 2012

Rafat Michalczyk
prezes Zarzadu
AdMassive S.A.

Prezes Zarzadu
Jakub Grab czy Rafat Michalczyk
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AdMassive S.A., ul.Czere$niowa 20, 02-456 Warszawa

NIP: 107-001-37-12
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH METODA POSREDNIA

1ok bietacy rok
A. Przeplywy z P
I . Wynik finansowy netio 817 014,02 20 790,41
la. 0,00
. Korekty o pozycje razem : ~791 806,14 0,00}
1) amortyzacia 465041 0,00
2) zyshustrata T r62mic kursowych 0,00 0,00}
3) oasetic | uanisly w Zyskach (Gywidendy) 0,00 0,00|
4) zysk ( strata ) X GzislainoSal iwestycyne) 0,00 0.,00]
5) 2muana stanu rezerw 0.00 0,00
6) zmiana stanu 2apasow 0,00} 0,00
7) zmiane stanu naieznosc 3781 806,42 0,00}
8) zmiana stanu 20bowaZeN rotkoterminowych el poZyczek | kredylow 2858 088,40 0,00
9) 2miana raziiczen megdzyokresowych 131 811,60 0.00)
10) inne korekty -2 550,13 0.00}
L. Przeplywy z (1e-1) 26 207,88 20 790,41
B. Przeplywy z ycyinej
1. Wplywy 0,00 0,00
1) Zoyore wartodc | prawnych oraz aktywow trwalych 0,00 0,00
2) Zoycie inwestych w Oraz wanosc | prawne 0,00} 0,00
3) Z aktywdw finansowych, w tym s 0,00} 0.00|
8) w jednostiach powiazanych 0,00 0,00|
D) w pozostalych jednostuech 0.00] 0,00
4) Inne whlywy inwestycyne 0,00 0,00]
1. Wydatki 269 761,67| 264 523,00}
1) Nabyce wartoda | prawnych oraz aktywow trwalych 0.00) 0,00)
2) Inwestycje w HeruchOmoss Ofa2 wartodc: niematensine | prawne 0,00] 0,00}
3) Na aktywa Snansowe, w tym 289 761,67 264 523,00
2) wjpanostkach powiazanych 0,00 0,00
b) w pazostaiych jednostkach 26976167 264 523,00
4) inne wydatii inwestycyne 0,00 0,00
. plywy 2ne netto z i (1-n) -269 761,67 -264 523,00
c. z e
L. Wplywy 108 286,57 0,00}
1) Wilywy nefto 2 wydania udzisiow | innych instrumentow kapitalowych ofaz doplat 108 286,57 0,00)
2) Kredyty | po2yczis 0,00 0,00}
3) Emisje duznych papieréw warnosaowych 0,00 0,00
4) Inne wpiywy finansowe 0,00}
. Wydatki 0,00 0,00}
1) Nabycie udzialéw wissnych 0,00 0,00)
2) Dywidendy | inne wyplaty na zecz wiadciael 0,00} 0,00}
3) Inne, ni2 wypiaty ne r2ecz wisdooel, wydstic 2 tytulu podzialu Zysku 0,00 0.00
4) Spiaty kredylow | po2yczek 0,00 0,00
5) Wykup dhznyoh paprerow wanosciowych 0.00] 0,00
6) 2 tytuku innych 20bowiazed finansowych 0,00 0,00
7) Ptnosc 2 tytulu umow leasingu inansoweo 0,00 0.00
8) Odsetis 0,00| 0,00
8) Inne wydatic finansowe 0,00
1Wl. Przeplywy z (1-u) 108 286,57, | 0,00
D. Przeplywy pienigine netto razxem (Al + Bl + C.Il) -136 267,22 | -243732,59
E. Bilansowa xmiana stanu $rodkow pleni¢tnych 65 318,80 4 640,00
F. Srodki na roku 22 436,60 17 796,60|
G. Srodki pienigine na koniec roku obrotowego 87 765 ,40| 22 436,60
wtym &rodkd o 0,00 0,00
Pleczatka imienna | podpis osoby
w imieniu
Nazwisko, imig | telefon osoby, /}/ag/ MiCha|C yk
~ A ¥
ketrn sporzutzie sprowendont® } (YWIN'Y K S 185U W r,ez,es Zar a C

“\/‘ '\ ey Massive S.A.
Warszawa, 16.04.2012 \ \QV\]'\\ L Ad V,

mgr yaanna Pierscinska-Surowie

Shoh, S sy
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ADMASSIVE Spotka Akeyjna
02-456 Warszawa, ul. Czere$niowa 20
NIP : 107-00-13-712

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

oo Rok poprzedni Rok biezgcy
Tresé PLN PLN
1 2 2

I. _Kapital whasny na poczatek okresu (Bo) -6 753,84 58 286,57
-korekty btedow podstawowych 0,00 0,00
l.a. Kapital wlasny na poczatek okresu (Bo), po korektach -6 753,84 58 286,57
1. Kapital podstawowy na poczatek okresu 50 000,00 50 000,00
1.1. Zmiany kapitahu podstawowego 0,00 50 000,00
1.2. Kapital podstawowy na koniec okresu 50 000,00 100 000,00
2. Nalezne wplaty na kapital podstawowy na poczatek okresu 0,00 0,00
2.1. Zmiana naleznych wplat na kapitat podstawowy 0,00 0,00
2.2. Nalezne wplaty na kapital podstawowy na koniec okresu -44 250,00 0,00
3. Udzialy (akcje) wlasne na poczatek okresu 0,00 0,00
a) zwigkszenie 0,00 0,00
b) zmniejszenie 0,00 0,00
3.1. Udzialy (akcje) wiasne na koniec okresu 0,00 0,00
4. Kapital zapasowy na poczatek okresu 0,00 8 286,57
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 0,00 0,00
4.2. Stan kapitatu zapasowego na koniec okresu 0,00 8 286,57
5. Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00 0,00
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00
6. Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00
6.2. Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00
7. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu -12 503,84 0,00
7.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 0,00 20 790,41
- korekty bledéw podstawowych 0,00 0,00
7.2. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 0,00 20 790,41
7.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 0,00 0,00
7.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu -12 503,84 0,00
- korekty bledéw podstawowych 0,00 0,00
7.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00
7.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu 0,00 0,00
7.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu 0,00 0,00
8. Wynik netto 20 790,41 817 014,02
a) zysk netto 20 790,41 817 014,02
b) strata netto 0,00 0,00
c) odpisy z zysku 0,00 0,00
11. Kapital wlasny na koniec okresu (Bz) 58 286,57 925 300,59
111. Kapital wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia 0.00 0.00

straty) e g

Warszawa, 16.04.2012 .
ichalczyk
f oy KSIRGOWY Rafat~Mic gu
GLOWNY Koihbs Prezes Zarzg
TABRATI AdMassive S.A.
' AA LA LA e
-Surowte

mqr Joanna Pierscinska-dt

7“!{9@'3' }(/é
ztonek Zarzgdu
AdMassive S.A.
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VI. DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA

7.1.  Znaczgce wydarzenia w historii spotki
Umowa Spotki zostata zawarta w Kancelarii Notarialnej Artur Kedzierski, Wojciech
Szczypkowski Notariusze s.c. w Warszawie w formie aktu notarialnego w dniu
07.10.2011r. (Rep. A nr 14321/2011).

7.2.  Zarzad Spolki
W okresie obrotowym w skiad zarzadu spélki z ograniczona odpowiedzialno$cia

wchodzili:
- Rafal Michalczyk — Prezes Zarzadu

Uchwatg z dnia 07.10 2011 do pierwszego zarzadu spotki akcyjnej weszli:

- Rafal Michalczyk — Prezes Zarzadu
- Jakub Grabczyk — Czlonek Zarzadu,

7.3. Rada Nadzorcza
W skiad pierwszej powotanej Uchwala z dnia 07.10.2011r. Rady Nadzorczej spétki
akcyjnej wchodza:
- Daniel Brodowski,
- Magdalena Pietkiewicz,
- Marcin Wieczorek,
- Czestaw Soroczynski,
- Radostaw Wigcaszek.

7.4.  Zobowigzania z tytulu podatkéw, cel, ubezpieczen spolecznych
Zobowiazania
- z tytuhu podatku dochodowego od 0séb prawnych 191 073,00
- z tytutu podatku dochodowego od 0s6b fizycznych 4 045,00
- z tytulu ubezpieczen spotecznych 8 880,76
- z tytutu podatku od towaréw i ustug 25 585,78

7.5. Szczegélowy zakres zmian wartoSci grup rodzajowych S$rodkéw trwalych,
warto$ci niematerialnych i prawnych oraz inwestycji dlugoterminowych

7.5.1. Warto$ci niematerialne i prawne - nie nastgpily zmiany w wartosciach
niematerialnych i prawnych.

7.5.2. Rzeczowe aktywa trwale — nastapily zmiany w wartosciach sktadnikéw rzeczowego
majatku trwalego. Spotka zakupita aktywa trwale na kwotg 4650,41 zt. Urzadzenie te
zostaly jednorazowo odpisane w cigzar kosztéw w momencie przekazania ich do

uzytkowania.
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7.5.3. Inwestycje dlugoterminowe — Spotka udzielita pozyczki w kwocie 262.000,00 zi.
Spotce Kenedix Investments Ltd. Zgodnie z umowa i aneksem do umowy sptata ma

nastapic¢ 31 stycznia 2013 roku.
7.6.  Wartos§¢ gruntéw uzytkowanych wieczy$cie — nie wystapily.

7.7.  Warto$¢ nie amortyzowanych lub nie umarzanych przez jednostke Srodkéw
trwalych uzytkowanych na podstawie umow leasingu, najmu, dzierzawy i innych
umo6w - Spotka uzytkuje samochody na podstawie umdw najmu.

7.8.  Zobowigzania wobec budzetu panstwa lub gminy z tytulu uzyskania prawa
wlasnosci budynkéw i budowli — nie wystapity.

7.9. Dane o strukturze wlasno$ci kapitalu podstawowego oraz liczbie wartosci
nominalnej subskrybowanych akeji, w tym uprzywilejowanych - kapital
zaktadowy spotki wynosi 100 000,00 zt i dzieli si¢ na 1 000 000 akcji serii A
o wartosci nominalnej 0,10 zt. Akcje te sg uprzywilejowane co do gtosu w ten sposob,
ze na kazda akcje przypadaja dwa glosy.

Stan kapitatu podstawowego oraz lista akcjonariuszy na koniec roku obrotowego:

Lp. Nazwa udzialowca Liczba akcji Wa.r tase Proceqtowy
nominalna udziat
1 Kendix Investments Ltd 715 000 71 500,00 71,5%
2 Jakub Grabczyk 5000 500,00 0,5%
3 Flexaret Investments 80 000 8 000,00 8%
Ltd.
4 Rafal Michalczyk 200 000 20.000,00 20%
Ogodtem 1 000 000 100 000,00 100%

7.10. Stan na poczatek roku obrotowego, zwigkszenia i wykorzystanie oraz stan
koncowy kapitalow zapasowych i rezerwowych:

Stan na : : Stan na koniec
Lp. Rodzaj kapitatu poczatek roku ZWI?IC(.S szzzrrlxlii(z ; roku
obrotowego - obrotowego
1 Kapitat zapasowy 8286,57 - 8 286,57
2 Kapitat rezerwowy - - -

12
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7.11. Propozycja podzialu zysku netto w kwocie 817.014,02 pln osiagnigtego w
roku 2011
- 8 % od zysku netto ( x 8%) w kwocie (po zaokragleniu) 65.361,00 z,- przenosi

sie na kapital zapasowy tworzony ustawowo, zgodnie z art. 396 § 1 KSH,
- pozostalg czes¢ w kwocie 751.653,02 zt przeznacza si¢ na kapital zapasowy.

7.12. Dane o stanie rezerw:

Stan na Puickemarie ) Stan na koniec
Lp. Wyszczegolnienie poczatek roku Yot : roku
zmniejszenie (-)
obrotowego obrotowego.
Rezerwa z tytutu
1 odroczonego podatku - - -
dochodowego
2 PRy 11.550,13 -2.550,13 9.000,00
3 Razem rezerwy 11.550,13 -2.550,13 9.000,00
7.13. Dane o odpisach aktualizujacych warto$¢ naleznosci — naleznosci

przeterminowane zostaty splacone do dnia sporzadzenia sprawozdania, dlatego
tworzenie odpis6w nie jest konieczne.

7.14. Podzial zobowigzan dlugoterminowych wedlug okreséw splaty — nie wystapily.

7.15. Wykaz pozycji czynnych i biernych rozliczen mi¢dzyokresowych:

Tres¢é

Stan poczatek roku
obrotowego

Stan na koniec roku
obrotowego

Czynne rozliczenia migdzyokresowe

131.849,02

37,42

Bierne rozliczenia migdzyokresowe

7.16. Wykaz grup zobowigzan zabezpieczonych na majatku jednostki — nie
wystapily.

7.17. Zobowigzania warunkowe, w tym réwniez udzielone przez spélke gwarancje
i porgczenia takze wekslowe - nie wystapily.

7.18. Objasnienia do rachunku zyskoéw i strat

7.18.1. W 2011 r. w ramach dzialalno$ci operacyjnej uzyskano przychody:

a) ze sprzedazy krajowej ustug 11 765 104,56 zt.
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b) ze sprzedazy zagranicznej 1184 105.20 zt.

Razem 12 949 209,76 zt.

7.18.2. Wysokos¢ i wyjasnienie przyczyn odpisow aktualizacyjnych §rodki trwale —
nie wystapity.

7.18.3. Wysoko$¢ i wyjasnienie przyczyn odpiséw aktualizacyjnych wysoko$¢

zapaséw — nie wystapily.

7.18.4.Przychody, koszty i wynik dzialalno$ci zaniechanej w roku obrotowym lub
przewidzianej do zaniechania w roku nastegpnym — nie wystapily.

7.18.5.Rozliczenie gléwnych pozycji roznigcych podstawe opodatkowania

podatkiem dochodowym od wyniku finansowego brutto:

Lp. Wyszczegdlnienie
1. Zysk (+) / Strata (-) brutto 1.010.266,02
2. Przychody podlegajace wylaczeniu z podstawy 50.154,90
opodatkowania:
- odsetki zarachowane a nie otrzymane 5.238,67 zt
- dodatnie réznice kursowe bilansowe i inne 44.908,07 zt
- inne przychody 8,16 zt
3. Koszty nie stanowigce kosztu uzyskania przychodu: 62.864.,64
- roznice kursowe nkup 25.602,89 zt
- koszty reprezentacji i pozostate nkup 28.250,75 zt
-odsetki budzetowe 11,00 zt
- rezerwa na koszty 9.000,00 zt
4. Inne zmiany podstawy opodatkowania 5.857,60
- strata z lat ubieglych
5. Podstawa opodatkowania (+) / Strata podatkowa (-) 1.017.118,00
Podstawa opodatkowania po zaokragleniu
6. |Podatek dochodowy 193.252,00

7.18.6. Zyski i straty nadzwyczajne — nie wystapily.
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7.19. Informacja o przecigtnym w roku obrotowym zatrudnieniu:

Wyszczegodlnienie Przecietne zatrudnienie w roku obrotowym
Pracownicy umystowi 3,25
Pracownic stanowiskach ; 2
: y na stan k Nie wystapity

robotniczych

Pracownicy przebywajacy na urlopach 3 4
wychowawczych i bezptatnych Nie wystapity

Ogodtem 325

Wynagrodzenia lacznie z wynagrodzeniem z zysku, wyplacone czlonkom
Zarzadu i organ6w nadzorczych spélki (Rada Nadzorcza)

Spotka wyplacata wynagrodzenia cztonkom zarzadu:

1. Prezesowi Zarzadu Rafalowi Michalczykowi na podstawie powolania od dnia
01.08.2011r. w wysokosci 1500 zi miesigcznie (w ciggu roku wyplata w
wysokosci 6000 zt.)

2. Czlonkowi Zarzadu Jakubowi Grabczykowi na podstawie umowy o prace (1/2
etatu) od 01.07.2011r w wysokosci 700,00 zt (w ciagu roku wyptata w

wysokosci 3.500 zt)
3. Czlonkowie Rady Nadzorczej nie pobieraja wynagrodzen.

Pozyczki i $wiadczenia o podobnym charakterze udzielane osobom
wchodzacym w sklad organéw zarzadzajgcych i nadzorujacych — nie udzielono
pozyczek i innych §wiadczen.

7.20. Informacje o wynagrodzeniach bieglego rewidenta uprawnionego do badania
sprawozdania finansowego — w zwigzku z obowiazkowym badaniem sprawozdania
finansowego kwota wynikajaca z umowy na badanie sprawozdania finansowego

wynosi 9.000, 00 zt netto.

7.21. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych ujetych
w sprawozdaniu finansowym roku obrotowego — nie dotyczy.

7.22. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym,
a nie uwzglednione w sprawozdaniu finansowym — zdarzenia takie nie mialy

miejsca.
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7.23. Przedstawienie dokonanych w roku obrotowym zmian zasad (polityki)
rachunkowosci, w tym metod wyceny oraz zmian sposobu sporzadzania

sprawozdania finansowego - nie wystapily.

7.24. Informacje liczbowe zapewniajace poréownywalno$¢ danych sprawozdania
finansowego za rok poprzedzajacy ze sprawozdaniem za rok obrotowy — nie

wystapity.
7.25. Informacje o wspélnych przedsigwzieciach, ktére nie podlegaja konsolidacji —
nie dotyczy.

7.26. Podstawowe dane o jednostkach powigzanych — nie dotyczy.

7.27. W przypadku sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres, w ciggu
ktorego nastapilo polaczenie wskazanie, Ze jest to sprawozdanie finansowe
sporzadzone po polaczeniu spolek, oraz wskazanie zastosowanej metody
rozliczenia polaczenia (nabycia, laczenia udzialow) — nie dotyczy.

7.28. W przypadku wystepowania niepewno$ci co do mozliwosci kontynuowania
dzialalno$ci, opis tych niepewno$ci oraz stwierdzenie, ze taka niepewno$é
wystepuje oraz wskazanie czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym
zwigzane. Informacja powinna zawiera¢ réwniez opis podejmowanych, badz
planowanych przez jednostke dzialan majacych na celu ujawnié¢ te informacje —
nie dotyczy, nie wystepuje zagrozenie kontynuacji dzialalno$ci, ani zaniechanie, nie
wystepuja korekty zwigzane z informacja wymieniona wyze;j.

7.29. W przypadku, gdy inne informacje, niz wymienione powyzej, moglyby w istotny
spos6b wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej oraz wynik finansowy
Jjednostki, nalezy ujawni¢ te informacje — nie wystapily inne istotne zdarzenia.

7.30. Informacje o istotnych czynnikach ryzyka i zagrozen:- ryzyko finansowe nie
wystepuje, ryzyko kredytowe — nie wystepuje, spétka nie ma zaciagnigtych kredytow,
ryzyko stép procentowych — brak istotnego zagrozenia, ryzyko walutowe — nie istotne,
bardzo mato transakcji walutowych.

7.31. Ryzyko biznesowe.

AdMassive S.A. to spolka specjalizujaca si¢ w aktywizacji sprzedazy w kanatach
cyfrowych (on-line oraz digital signage). Spétka realizuje cele swoich klientow
poprzez innowacyjne narzedzia technologiczne. Wyréznia ja réwniez sie¢
wyspecjalizowanych Doradcéw Biznesowych — New Business Manageréw dzialajaca
w catym kraju, dzigki czemu skutecznie faczy komponent on-line z off-line (czyli
dzialalnodcia poza siecig internet). Zarzad spoiki jest przekonany, ze jest to jedyne
takie rozwigzanie na rynku. Tylko takie polaczenie zapewnia dtugoterminowy wzrost
wartosci przedsigbiorstwa.
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AdMassive dziala w trzech obszarach przychodowych:

- zintegrowana komunikacja elektroniczna skierowana do duzych sieciowych klientow
polskich i zagranicznych ;

- ushugi zwiazane z aktywizacja sprzedazy dedykowane matym i srednim
przedsiebiorcom - obszar ustugowy realizowany poprzez sie¢ Doradcow Biznesowych
w calej Polsce;

- obszar technologiczny - platforma technologiczna.

\ ;jl“,()\/‘/?\‘ Y KSIEGOW Y

¥ ’éa?al Michalczyk
di8l ‘ < zarzadu
»’\*\/,,\«\ Prezes ‘ SA

\ mgi Joanna Piers« miska-Surowie AdMaSS\Ve :

e probey

AdMassive S.A.
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NOTY UZUPELNIAJACE DO INFORMACJI DODATKOWEJ

Nota 1  Struktura rzeczowa i terytorialna przychodoéw ze sprzedazy towarow i
produktow

Nota 2 Dane o kosztach rodzajowych i rozliczenie kregu kosztow

Nota 3 Pozostate przychody operacyjne

Nota 4 Pozostate koszty operacyjne

Nota 5 Przychody finansowe

Nota 6 Koszty finansowe

Nota 7  Zyski i straty nadzwyczajne oraz podatek dochodowy od wyniku na

operacjach nadzwyczajnych
Nota 8 Rozliczenie gtéwnych pozycji réznigcych podstawe opodatkowania

podatkiem dochodowym od wyniku finansowego (zysku, straty) brutto
Nota 9 Zmiany w $rodkach trwatych
Nota 10 Struktura naleznosci krétkoterminowych (nota dowolna)
Nota 11 Srodki pieniezne i inne aktywa piniezne
Nota 12 Wykaz czynnych i biernych rozliczert miedzyokresowych
Nota 13 Struktura zobowigzan krotkoterminowych (poza funduszami specjalnymi)

(nota dowolna)
Nota 14 Przecietne w roku obrotowym zatrudnienie w grupach zawodowych
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Nota 8
Rozliczenie gtéwnych pozycji roznigcych podstawe opodatkowania
podatkiem dochodowym od wyniku finansowego (zysku, straty)

2011
ZYSK /| STRATA brutto 1010 266,02
Koszty niestanowigce kosztow uzyskania przychodéw 62 864,64
—rezerwy na naleznosci
— pozostate rezerwy z tyt. .....
—rezerwa na koszty 9 000,00
—rezerwa na straty z tyt. ...
25 602,89

— réznice kursowe
— optaty karne na rzecz budzetu 11,00
— VAT od spisanych naleznos$ci w postepowaniu uktadowym
— odsetki do zaptaty

— PFRON

— odpisane naleznosci

—inne koszty (n.k.u.p.) ZUS ptacony w nastepnym miesiacu -

— koszty roku ......... -
— inne koszty 28 250,75

Koszty podatkowe nie zaliczone do kosztéw rachunkowych -
— zaptacone odsetki =
— réznice kursowe dotyczace
- ZUS ptacony w ........ -

Przychody ksiggowe nie zaliczane do podatkowych 50 154,90
— nadwyzka przychodéw zarachowanych nad zafakturowanymi
— rozwigzanie rezerwy na naleznosci
— rozwigzanie rezerwy na ...

— niezrealizowane réznice kursowe 44 908,07
— dywidenda

— zasgdzone odsetki budzetowe

— przedawnione zobowigzania

— z tytutu réznic inwentaryzacyjnych
— naliczone odsetki 5 238,67
—inne 8,16

Przychody podatkowe nie zaliczone do ksiegowych -

— odsetki uzyskane

Odliczenie od dochodu straty z lat ubiegtych 5 857,60
Podstawa opodatkowania 1017 118,16
Podatek dochodowy biezacy (19%) 193 252
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Nota 10
Struktura z i i ych (nota )

Naleznosci Naleznosci
Odpis it kr
brutto netto
2. znosci od p fych j k 5380 514,45 - 5380 514,45
a) z tytulu dostaw i ustug do 12 miesigcy 5375723,73 - 5375723,73
Stan na poczatek roku 2011 1589 417,47 1589 417,47
— nieprzeterminowane 680 896,49 680 896,49
— do 1 miesiaca 849 997,65 849 997,65
— powyzej 1 m-ca do 3 m-cy 712 665,24 712 665,24
~ powyzej 3 m-cy do 6 m-cy 2536 236,89 2 536 236,89
— powyzej 6 m-cy do 1 roku 595 927 46 595 927,46
— powyzej 1 roku -
Razem 537572373 - 537572373
b) z tytutu dostaw i ustug powyzej 12 miesigcy -
Stan na poczatek roku 2011
— nieprzeterminowane
— do 1 miesigca
— powyzej 1 m-ca do 3 m-cy
— powyzej 3 m-cy do 6 m-cy
— powyzej 6 m-cy do 1 roku
— powyzej 1 roku
Razem
c) naleznosci z tyt podatkéw, dotacji i ubezp.spot. - #
Stan na poczatek roku 2011 3 695,52 3 695,52
— nieprzeterminowane -
-~ do 1 miesiaca
— powyzej 1 m-ca do 3 m-cy
— powyzej 3 m-cy do 6 m-cy
— powyzej 6 m-cy do 1 roku
— powyzej 1 roku
Razem - -
d) inne naleznoéci 4790,72 - 4790,72
Stan na poczatek roku 2011 5 595,04 5 595,04
— nieprzeterminowane 479072 479072
— do 1 miesiaca -
— powyzej 1 m-ca do 3 m-cy
— powyzej 3 m-cy do 6 m-cy -
—~ powyzej 6 m-cy do 1 roku
— powyzej 1 roku
Razem 4790,72 - 4790,72
e) znosci na drodze sa ) - -
Stan na poczatek roku 2011
— nieprzeterminowane
— do 1 miesiaca
—~ powyzej 1 m-ca do 3 m-cy
— powyzej 3 m-cy do 6 m-cy
— powyzej 6 m-cy do 1 roku
— powyzej 1 roku
Razem —~

=

odj k powiazany

Komentarz:
[r ie naleznosci ito na 2012r.
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Nota 12
Wykaz czynnych i biernych rozliczert migdzyokresowych

2010 2011

Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym:
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe, w tym:
— przychod nie stanowigcy naleznosci

Razem

Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe, w tym: 131 849,02 37,42
— nadwyzka zarachowanych przychodéw nad zafakturowanymi z _ B
tyt.sprzedazy ustug.

— ubezpieczenia -
— koszty przysztych okresow 131 749,60
— domeny 99,42 37,42

Razem 131 849,02 37,42

Rozliczenia migdzyokresowe (pasywa), w tym: 11 550,13 9 000,00

1. Ujemna warto$¢ firmy
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe, w tym: -~
a) dlugoterminowe, w tym:

b) krotkoterminowe, w tym: 11 550,13 9 000,00
— rezerwa na niewykorzystane urlopy
— rezerwa na $wiadczenia pracownicze
— rezerwa na koszty ustug obcych 11 550,13 9 000,00
— pozostate
3. Rozliczenia miedzyokresowe przychodow, w tym: =
a) diugoterminowe, w tym: —
— $rodki z tytutu przysztych $wiadczen
— inne
b) krétkoterminowe, w tym: -
— niezrealizowane réznice kursowe
— przedpfaty
— réznica wyceny aportéw do spotek zaleznych
— wycena kontraktéw budowlanych
— inne
Razem -
11 550,13 9 000,00
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Warszawa, dnia 16 kwietnia 2012 r.

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI ZARZADU
ADMASSIVE S.A. Z SIEDZIBA W WARSZAWIE
ZA ROK 2011

AdMassive Spotka Akcyjna (dalej “Spotka®) powstata w wyniku przeksztalcenia
spotki dziatajacej pod firma AdMassive Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia z
siedziba w Warszawie (wpisanej do rejestru przedsigbiorcow przez Sad Rejonowy dla
m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy KRS pod numerem
0000330613).

Dnia 7 pazdziernika 2011 r. Zgromadzenie Wspo6lnikow spotki AdMassive Spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscia postanowito przeksztalci¢é AdMassive Spotka z
ograniczona odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie w spotke akcyjna dziatajaca

pod firmg AdMassive Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.
Spolka przeksztalcona przejeta caly majatek spotki przeksztalcane;.

Kapital zaktadowy Spotki wynosi 100.000,00 zt (sto tysigcy zlotych) i dzieli si¢ na
1.000.000 (jeden milion) akcji imiennych serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt
(dziesig¢ groszy) kazda. Akcje imienne serii A sa uprzywilejowane co do glosu w ten

sposob, ze na kazda akcje¢ przypadaja dwa glosy.

Akcje Spolki zostaly objete w nastgpujacy sposob:

- Kenedix Investments Limited - 715.000 (siedemset pigtnascie tysigcy) akcji
imiennych serii A, o lacznej warto$ci nominalnej 71.500,00 zt (siedemdziesiat jeden
tysigcy pigéset ztotych),

- Flexaret Investments Limited - 80.000 (osiemdziesiat tysigcy) akcji imiennych serii
A, o tacznej warto$ci nominalnej 8.000,00 zt (osiem tysigey ztotych),

- Jakub Rafal Grabczyk - 5.000 (pie¢ tysigcy) akcji imiennych serii A, o lacznej
wartosci nominalnej 500,00 z} (pigéset ztotych),

- Rafal Michalczyk - 200.000 (dwiescie tysigcy) akcji imiennych serii A, o lacznej
wartosci nominalnej 20.000,00 zt (dwadziescia tysigey zlotych).
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W sktad Zarzadu Spotki wehodza:
- Rafat Michalczyk - Prezes Zarzadu,
- Jakub Grabezyk - Cztonek Zarzadu.

Siedziba Spotki miesci sig przy ulicy Czeresniowej 20 w Warszawie.

Podstawowym  przedmiotem dzialalnosci Spotki jest dziaalno$¢ agencji
reklamowych.

W roku 2011 Spotka uzyskata przychéd ze sprzedazy ustug w wysokosci
12.949.209,76 zt. Koszty dzialalno$ci operacyjnej Spotki wyniosty 11.962.810,53 z1.

Zobowiazania Spotki dotycza dostaw i ustug.

Analiza wskaznikowa:

Wskazniki 2011 2010 2009

Spotka zanotowata w roku 2011 zysk netto w wysokosci 817 014,02 zt.

Zarzad Spolki proponuje przeznaczy¢ 8 % od zysku netto ( x 8%) w kwocie (po
zaokragleniu) 65.361,00 zL, na kapitat zapasowy tworzony ustawowo, zgodnie z art.

f;ﬁ e
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396 § 1 KSH. Pozostala czes¢ w kwocie 751 .653,02 z} przeznacza si¢ na kapitat
Zapasowy.
Na rok 2012 Zarzad przewiduje kontynuacje dziatalnosci zgodnie ze statutem Spotki

oraz kontynuacje planow inwestycyjnych.

Zarzad AdMassive S.A. z siedzibg w Warszawie

= ’7&'¥J (:’w«éaw\/g

akub Grabczyk - Czlone Zarzqdu

Rafal Michalczyk - Prezes Zarzadu
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02-456 WARSZAWA

SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA ROK OBROTOWY 2011
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPOLKI ADMASSIVE S.A. ZA ROK
OBROTOWY 2011

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego
Bilans

Rachunek zyskéw i strat

Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Rachunek przeptywéw pienigznych

O b B IS

Dodatkowe informacje i objasnienia

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI SPOLKI ADMASSIVE S.A.
ZA ROK OBROTOWY 2011

L
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CHE Consutting Sp- Z 0.0
Wl Handlowa 6, 15-399 Biatystok
NIP 542-318-07-62, REGON 200385821

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy Spotki AdMassive S.A.

Przeprowadzitam badanie zataczonego sprawozdania finansowego Spétki AdMassive S.A. z
siedziba w Warszawie, przy ulicy Czeresniowej 20, na ktére sktada si¢:

— Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

— Bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2011 roku, ktéry po stronie aktyw6w i pasywéw
wykazuje sume 5.738.068,94 zi,

— Rachunek zysk6éw i strat za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku
wykazujacy zysk netto w kwocie 817.014,02 zi,

— Zestawienie zmian w Kapitale wiasnym za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011
roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wiasnego w kwocie 867.014,02 z,

— Rachunek przeptywéw pienigznych za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku
wykazujacy zwigkszenie stanu $rodkéw pienigznych w kwocie 65.318,80 zi

Informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalno$ci odpowiedzialny jest Zarzad Spétki.

Zarzad Spétki oraz czionkowie jej Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetnialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z p6zn.
zm.), zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowosci”.

Moim zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci sprawozdania finansowego
z przyjetymi przez Spétke zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy przedstawia ono rzetelnie
i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy Spétki oraz o prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie  sprawozdania  finansowego zaplanowalam i  przeprowadzilam  stosownie
do postanowien:
—  rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce.

v
CHE Consulting Sp. z o.0. 3
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Badanie sprawozdania finansowego zaplanowatam i przeprowadzitam w taki sposcb, aby uzyskac
racjonalna pewno$¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegOlnosci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spétke zasad (polityki)
rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — W przewazajacej mierze W sposob
wyrywkowy — dowodéw i zapiséw ksiggowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa ocen¢ sprawozdania finansowego. Uwazam,
7e badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Moim zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

—  przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe;j i finansowej
Spétki na dzien 31 grudnia 2011 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku,

— zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych,

— jest zgodne z wplywajacymi na tre§¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami umowy Spétki.

Sprawozdanie z dziatalno$ci Spétki za rok obrotowy 2011 jest kompletne w rozumieniu art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego
sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Joa:%;'?a Niczyporuk
/'?a»e u&/ob

\uczowy biegty rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 10039

Joanna Niczyporuk CHE Consulting Sp. z 0.0.

Prezes Zarzadu ul. Handlowa 6

Biegty rewident 15-399 Bialystok CHE Consuiting Sp. 2 0.0.
Nrewid. 10039 ul. Handlowa 6, 15-399 Bialystok
NIP 542-318-07-62, REGON 200385821

sprawozdan finansowych wpisany
na list¢ podmiotéw uprawnionych
pod nr. ewidencyjnym 3630
prowadzona przez KRBR

Warszawa, 16 kwietnia 2012 roku

CHE Consulting Sp. z o.0. 4
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RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOLKI
ADMASSIVE S.A.
ZA ROK OBROTOWY 2011

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badang Spotke

Spétka dziata pod firma AdMassive Spétka Akcyjna. Siedziba Spétki jest Warszawa, ul.
Czere$niowa 20.

Spétka powstata z przeksztatcenia Spétki AdMassive Sp. z 0.0. (Akt notarialny Repertorium A Nr
14321/2011 z dnia 7 pazdziernika 2011 roku).

Spétka jest wpisana do rejestru przedsigbiorc6w prowadzonego przez Sad Rejonowy XIII Wydziat
Gospodarczy w Warszawie pod numerem KRS 0000403289.

Spétka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP 107 001 37 12 nadany przez Naczelnika
Urzedu Skarbowego Warszawa w dniu 1 lipca 2009 roku.

Urzad Statystyczny nadat Sp6ice REGON nr: 141697724.
Spétka dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spétek handlowych.
Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest:

—  Dziatalno$¢ w zakresie telekomunikacji satelitarnej,

—  Drziatalno$¢ zwiazana z oprogramowaniem,

—  Dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi,

—  Pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych,

—  Sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub internet,

—  Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach,

—  Sprzedaz detaliczna  kosmetykéw i artykuléw  toaletowych  prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach,

—  Sprzedaz detaliczna wyrobéw tekstylnych prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,

—  Sprzedaz detaliczna odziezy prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,

—  Sprzedaz detaliczna obuwia i wyrob6éw skérzanych prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach,

— Sprzedaz detaliczna mebli, sprz¢tu o$wietleniowego i pozostatych artykuléw uzytku
domowego skérzanych prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,

—  Sprzedaz detaliczna nagran dzwigkowych i audiowizualnych skérzanych prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach,

—  Sprzedaz detaliczna drobnych wyrobéw metalowych, farb i szkla skérzanych prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach,

— Sprzedaz detaliczna gazet i artykuléw piSmiennych skérzanych prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach,

— Sprzedaz detaliczna pozostatych nowych wyrobéw skérzanych prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach,

—  Sprzedaz detaliczna ksiazek skérzanych prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,

— Sprzedaz detaliczna zegarkéw, zegaréw i bizuterii skérzanych prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach,

CHE Consulting Sp. z o.0. 5 %
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- Sprzedaz detaliczna kwiat6w, roélin, nasion, nawozéw, zywych zwiarzat domowych, karmy
dla zwierzat domowych skérzanych prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,

- Sprzedaz detaliczna gier i zabawek skérzanych prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,

- Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecia sklepowa, straganami i targowiskami,

—  Dziatalno$¢ centréw telefonicznych ( call center ),

—  Dzialalno$¢ agentéw zajmujacych si¢ sprzedaz réznego rodzaju,

—  Dziatalno$é w zakresie w zakresie nagran dzwigkowych i muzycznych,

—  Pozostata dziatalnos$¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej niesklasyfikowana,

—  Dziatalno$¢ w zakresie specjalistycznego projektowania,

—  Pozostata dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana,

—  Dzierzawa wlasnosci intelektualnej i podobnych produktéw, z wytaczeniem prac chronionych
prawem autorskim,

—  Wykonywanie fotokopii, przygotowywania dokumentéw i pozostata specjalistyczna
dziatalno$¢ wspomagajaca prowadzenie biura,

—  Pozostata dziatalno$¢ wydawnicza,

—  Pozostata dziatalno$¢ pocztowa i kurierska,

—  Pozostata dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,

—  Dziatalno$¢ agencji reklamowych,

—  Posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w radio i telewizji,

—  Poérednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach drukowanych,

—  Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach elektronicznych ( internet ),

—  Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w pozostatych mediach,

—  Dziatalno$¢ zwiazana z organizacja targéw, wystaw i kongreséw,

—  Reprodukcja zapisanych no$nikéw informacji,

—  Drziatalno$¢ zwiazana z dystrybucja filméw, nagran wideo i programéw telewizyjnych,

—  Dzialalno$¢ w zakresie nagran dzwigkowych i muzycznych,

—  Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek,

—  Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wiasnymi i dzierzawionymi,

—  Dzialalno$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki.

W badanym okresie Spétka prowadzita dziatalno$¢ jako agencja reklamowa.

Kapital zaktadowy Spéiki wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosit 100.000,00 zt
i dzielit si¢ na 2000 udziatéw o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy.

W 2011 roku wystapily nastgpujace zmiany w strukturze kapitatu zaktadowego Spéiki :

- W dniu 12 kwietnia 2011 roku Spétka Flexaret Investments Limited nabyta od Kenedix
Investments Limited 80 udziatéw o warto$ci nominalnej 50,00 zt kazdy,

- Aktem notarialnym Rep A 5743/2011z dnia 5 maja 2011 roku kapitat zakladowy zostat
podwyzszony do kwoty 100.000 zt poprzez utworzenie 1000 udziatléw o wartosci nominalnej
50,00 zt kazdy,

- W dniu 7 czerwca 2011 roku Pan Rafat Michalczyk nabyt od Kenedix Investments Limited
400 udziatéw o warto$ci nominalnej 50,00 zt kazdy,

- Aktem notarialnym Rep A 14321/2011 z dnia 7 pazdziernika 2011 roku nastapito
przeksztalcenie Spotki AdMassive Sp. z 0.0. w Spétke AdMassive S.A.

CHE Consulting Sp. z o.0. 6
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Wedtug stanu na dzien 7 pazdziernika 2011 roku (data ostatniego Zgromadzenia Wsp6lnikow)
wér6d akcjonariuszy Spétki znajdowali sig:

Poz. Nazwa akcjonariusza Tlos¢ Warto$¢ %
posiadanych  posiadanych  posiadanych
akeji akcji w akcji i
ztotych gloséw
1 Kenedix Investments Limited 1430 71.500 71,50%
2. Rafat Michalczyk 400 20.000 20,00%
3, Flexaret Investments Limited 160 8.000 8,00%
4. Jakub Grabczyk 10 500 0,50%
2000 100.000 100%

W badanym okresie nie wystapily inne niz powyzej opisane zmiany w strukturze wiasnosci
kapitatu zaktadowego Spéiki.

Po dniu bilansowym nie nastapity zadne zmiany w kapitale zaktadowym Spéiki.

Kapitat wtasny Spétki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosi 925.300,59 zi.
Rokiem obrotowym Spéiki jest rok kalendarzowy.

Spétka nie posiada podmiotéw powigzanych.

W skiad Zarzadu Spétki na dzien wydania opinii wchodzili:

— Rafat Michalczyk —  Prezes Zarzadu,

—  Jakub Grabczyk — Cztonek Zarzadu.

W trakcie roku miata miejsce nastgpujaca zmiana sktadu Zarzadu Spétki:

- Uchwata z dnia 7 pazdziernika 2011 roku zostal powotany na Czlonka Zarzadu Pan Jakub
Grabezyk.

CHE Consulting Sp. z o.0. 7

adiiimassive Strona 108 (.®), Invest Concept



Dokument Informacyjny AdMassive S.A.

ADMASSIVE S.A.

W sktad Rady Nadzorczej Spétki na dziefi wydania opinii wchodzili:
— - Daniel Brodowski,

— - Magdalena Pietkiewicz,

— - Marcin Wieczorek,

— - Czestaw Soroczynski,

— - Radostaw Wigcaszek.

Rada Nadzorcza zostata powotana Uchwata z dnia 7 pazdziernika 2011 roku.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalno$¢ Spétki w 2010 roku zamkneta si¢ zyskiem netto w wysokosci 20.790,41 zi.
Sprawozdanie finansowe Spéiki za rok obrotowy 2010 podlegato badaniu przez biegtego
rewidenta. Badanie zostato przeprowadzone przez podmiot uprawniony CHE Consulting Sp. z 0.0.
Biegly rewident w dniu 31 marca 2011 roku wydat o tym sprawozdaniu opini¢ bez zastrzezen.

Walne Zgromadzenie Wsp6lnikéw zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2010
odbyto si¢ w dniu 22 czerwca 2011 roku. Zwyczajne Zgromadzenie Wsp6lnikéw postanowito o
nastepujacym podziale zysku za 2010 rok:

- 12.502,84 zt przeznaczy¢ na pokrycie straty za 2009 rok,
- 8.286,57 zt przeznaczy¢ na kapital zapasowy.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2010 zostato ztozone
w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 13 lipca 2012 roku.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajgcego w jego imieniu badanie

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia
20 stycznia 2012 roku, zawartej pomigdzy AdMassive S.A. a firmg CHE Consulting Sp. z 0.0. z
siedzibg w Biatymstoku, ul. Handlowa 6, wpisana na prowadzong przez Krajowa Rad¢ Biegtych
Rewident6éw liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 3630. W
imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone pod
nadzorem kluczowego biegtego rewidenta Joanng Niczyporuk (nr ewidencyjny 10039 ) w siedzibie
Spétki w dniach od 2 kwietnia do 16 kwietnia 2012 roku.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonali Wspélnicy Uchwata z dnia 19 stycznia 2012 roku.

CHE Consulting Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegty rewident Joanna Niczyporuk potwierdzaja, iz sa
uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz iz spetniaja warunki okre$lone w art. 56
ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r. Nr 77, poz. 649) do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym Spétki AdMassive
S.A.

72
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4. Dostepno$¢ danych i o$wiadczenia kierownictwa Spotki

Nie wystapily ograniczenia zakresu badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu biegtemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono
wszystkie zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji
i wyjasénien, , co migdzy innymi zostato potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu Spéiki z

dnia 16 kwietnia 2012 roku.

I. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA SPOLKI

Ponizej zaprezentowane sa podstawowe wielkosci z rachunku zyskéw i strat oraz wskazniki
finansowe opisujace wynik finansowy Spéiki, jej sytuacje finansowa i majatkowa w poréwnaniu

do analogicznych wielko$ci za lata ubiegte.

Podstawowe wielkosci z rachunku zysk6w i strat 2011 2010 2009*
(wzh)
Przychody ze sprzedazy 12.949.209,76  2.839.224,49 1.314.834,65
Koszty dziatalnosci operacyjnej 1.9620.810,53  2.817.599,93 1.327.265,49
Pozostate przychody operacyjne 371,16 0,00 2,03
Pozostale koszty operacyjne 0,24 44,50 0,58
Przychody finansowe 51.273,74 2.613,14 0,00
Koszty finansowe 27.777,87 374,79 74,45
Podatek dochodowy 193.252,00 0,00 0,00
Zysk (strata netto) 817.014,02 20.790,41  (12.503,84)
Wskazniki 2011 2010 2009
Rentownos¢ sprzedazy brutto 7,62% 0,76% -0,95%
Rentownoéc sprzedazy netto 6.31% 0.73% -0,95%
Rentownosc kapitatu wlasnego 754,49% 55,45% -217,46%
Wskaznik rotacji majatku 2,26 1.41 1,17
Rotacja naleznosci w dniach 98 173 306
Rotacja zobowiazar w dniach 99 199 311
Stopa zadtuzenia 84% 97% 101%
Pokrycie majatku kapitatem wiasnym 16% 3% -1%
Kapitat obrotowy netto 664 539 69 837 (6 754)
Wskaznik ptynnosci 1,14 1,04 0,99
_Wskaznik podwyzszonej ptynnosci 1,14 1,04 _0.99

*dane za okres od 15.05.2009 do 31.12.2009

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznik6w wskazuje na wystapienie w roku 2011 nastgpujacych

tendencji:

—  Wazrost wskaznikéw rentownosci,

—  Spadek wskaznika rotacji naleznosci w dniach i spadek wskaznika rotacji zobowigzan w

dniach,

—  Wazrost kapitatu obrotowego netto,
—  Poprawe wskaznikéw ptynnosci.

CHE Consulting Sp. z o.0.
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I1I. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowosci

Ksiggi rachunkowe prowadzone sg w biurze rachunkowym DORFIN.

Spétka posiada dokumentacje wymagana przepisami art. 10 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pézn. zm.), zwanej dalej ,ustawa
o rachunkowoéci”, w szczegdlnosci dotyczaca: okreslenia roku obrotowego i wechodzacych w jego
sktad okreséw sprawozdawczych, metod wyceny aktywéw i pasywéw oraz ustalania wyniku
finansowego, sposobu prowadzenia ksiag rachunkowych, systemu ochrony danych i ich zbioréw.
Dokumentacja polityki rachunkowosci zostata opracowana zgodnie z ustawg o rachunkowosci
i zatwierdzona do stosowania od dnia 15 maja 2009 roku uchwata Zarzadu z dnia 5 maja 2009
roku.

Podstawowe zasady wyceny aktywOw i pasyw6w oraz pomiaru wyniku finansowego zostaty
przedstawione w dodatkowych notach objasniajacych. Przyjete przez Spétke zasady
rachunkowosci sg stosowane w spos6b ciagtly.

Ksiggi prowadzone sa w systemie finansowo-ksiggowym Rewizor GT.

Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy i
zostal on prawidlowo wprowadzony do ksiag rachunkowych badanego okresu. W zakresie sald
bilansu wykonaliémy niezbedne procedury majace na celu potwierdzenie, czy salda te nie
zawieraja istotnych biedéw.

W czedci przez nas zbadanej udokumentowanie operacji gospodarczych , ksiggi rachunkowe oraz
powiazanie zapis6w ksiggowych z dokumentami i sprawozdaniem finansowym spetniaja wymogi
rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe, dowody ksiggowe, dokumentacje przyjetego sposobu prowadzenia
rachunkowosci oraz zatwierdzone sprawozdanie finansowe Spéiki sg przechowywane zgodnie z
rozdziatem 8 ustawy o rachunkowosci.

Spétka przeprowadzita inwentaryzacje aktywéw i pasywéw w zakresie oraz w terminach i z
czgstotliwoscia wymagana przez ustaw¢ o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne ujeto i
rozliczono w ksiggach badanego okresu.

CHE Consulting Sp. z o.0. 10
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2. Informacje na temat badanego sprawozdania finansowego
Badane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 roku i obejmuje:

— Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

— Bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2011 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sume 5.738.068,94 zt,

— Rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku
wykazujacy zysk netto w kwocie 817.014,02 zi,

— Zestawienie zmian w kapitale wiasnym za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011
roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wlasnego w kwocie 867.014,02 zi,

— Rachunek przeptyw6w pienigznych za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku
wykazujacy zwigkszenie stanu $rodkéw pienig¢znych w kwocie 65.318,80 zt

Informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace.

Struktura aktyw6w i pasywéw oraz pozycji ksztattujacych wynik finansowy zostata przedstawiona
w sprawozdaniu finansowym.

3. Informacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Naleznosci

Struktura wiekowa naleznosci handlowych zostala prawidlowo przedstawiona w nocie
objasniajacej t¢ pozycje¢ bilansu. W zbadanej przez nas prébie naleznodci przedawnione lub
umorzone nie wystapity.

Zobowiazania

Najwigksze wartosci wsréd zobowiazan Spétki stanowia:
—  zobowigzania z tytutu dostaw, rob6t i ustug w kwocie 4.542.197,81 zt.

W zbadanej przez nas prébie zobowiazania przedawnione lub umorzone nie wystapity. Nie
stwierdziliémy takze pozycji znaczaco przeterminowanych, dla ktérych nie zostalyby ujete
finansowe skutki ich przeterminowania zgodnie z obowiazujagcymi Spétke umowami oraz
zwyczajami handlowymi.

Rozliczenia miedzyokresowe i rezerwy na zobowiazania

Noty objasniajace czynne i bierne rozliczenia migedzyokresowe oraz rezerwy na zobowigzania
w spos6b prawidtowy opisuja ich strukture.

Koszty rozliczane w czasie zakwalifikowano prawidlowo w stosunku do badanego okresu
obrotowego.

Rezerwy na zobowiazania ustalono w wiarygodnie oszacowanych kwotach.

Pozycje ujeto kompletnie i prawidtowo w istotnych aspektach w odniesieniu do catosci
sprawozdania finansowego.

CHE Consulting Sp. z o.0. 11
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4. Kompletnosé i poprawnosé sporzadzenia wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
dodatkowych informacji i objasnien oraz sprawozdania z dziatalnoéci Spétki

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego zawiera wszystkie informacje wymagane
zalacznikiem nr 1 do ustawy o rachunkowosci. Spétka potwierdzita zasadnosc zastosowania
zasady kontynuacji dziatalnosci przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego. Zasady wyceny
aktyw6w i pasywéw, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania
finansowego zostaly prawidfowo i kompletnie opisane w tym wprowadzeniu.

Spétka sporzadzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not tabelarycznych
do poszczeg6lnych pozycji bilansu i rachunku zyskéw i strat oraz opiséw sfownych.

Noty objasniajace do pozycji: rzeczowe aktywa trwale, wartosci niematerialne i prawne,
inwestycje, zobowiazania i rezerwy prawidtowo przedstawiaja zwigkszenia i zmniejszenia oraz
tytuly tych zmian w ciagu roku obrotowego. Dla poszczeg6lnych aktywéw wykazanych w bilansie
przedstawiono mozliwo$¢ dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na rzecz
wierzycieli.

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego w spos6b prawidlowy
i kompletny opisuja pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentuja pozostale informacje
wymagane wedtug zatacznika nr 1 do ustawy o rachunkowosci.

Zarzad sporzadzit i zataczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalnosci Spotki
w roku obrotowym 2011. Sprawozdanie z dziatalno$ci zawiera informacje wymagane art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowosci. Dokonali$my sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych
w nim informacji, ktérych bezpo$rednim zrédfem jest zbadane sprawozdanie finansowe.

CHE Consulting Sp. z o.0. 12 v
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IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

CHE Consulting Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegty rewident otrzymali od Zarzadu Spéiki pisemne
o$wiadczenie, w ktérym Zarzad stwierdzit, iz Sp6ika przestrzegala przepiséw prawa.

Jofnna Niczyporuk
pus g/

luczowy biegty rewident
przeprowadzajacy badanie

nr ewid. 10039
Joanna Niczyporuk CHE Consulting Sp. z o.0.
Prezes Zarzadu ul. Handlowa 6
Biegty rewident 15-399 Bialystok
Nr ewid. 10039
CHE Consulting Sp. z o.0.
........ A ul. Handlowa 6, 15-399 Biatystok
osoby reprezentujace podmiot u podmiot uprawnionRI§4adéid7-62, REGON 200385821
Blegty sprawozdan finansowych wpisany

na list¢ podmiotéw uprawnionych
pod nr. ewidencyjnym 3630
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 16 kwietnia 2012 roku

CHE Consulting Sp. z o.0. 13
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6.2 Rachunek wynikéw i bilans na 31 marca 2012r.

6.1.1. Rachunek wynikow za okres 1 stycznia 2012 - 31 marca 2012r.

Za okres od Za okres od
01/01/2011 do 01/01/2012 do
31/03/2011 31/03/2012
A. Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi , w tym: 2 315 684,57 3143 792,57
- od jednostek powigzanych - -
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 2 315 684,57 3143792,57
Il. Zmiana stanu produktow (zwiekszenie - wartos¢ dodatnia,
zmniejszenie - wartos¢ ujemna B B
lll. Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki - -
IV. Przychody netto ze sprzedazy towardéw i materiatéw - -
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 2 060 497,87 2794 637,94
I. Amortyzacja - 616,83
Il. Zuzycie materiatéw i energii 10 705,72 37972,18
lll. Ustugi obce 2 023 885,93 2562 133,89
IV. Podatki i optaty , w tym: i 233,60
- podatek akcyzowy - -
V. Wynagrodzenia 23 725,00 125 534,40
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 1536,00 13 386,61
VII. Podroéze stuzbowe - 8 408,57
VIII. Pozostate koszty rodzajowe 645,22 4635186
IX. Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatéw - -
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A - B) 255 186,70 349 154,63
D. Pozostate przychody operacyjne - -
l. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych - -
Il. Dotacje - -
Ill. Inne przychody operacyjne - -
E. Pozostate koszty operacyjne - -
l. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - -
Il. Aktualizacja wartosci aktywoéw niefinansowych — -
Ill. Inne koszty operacyjne - -
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+ D - E) 255 186,70 349 154,63
G. Przychody finansowe - -
I. Dywidendy i udziaty w zyskach ,w tym: - -
- od jednostek powigzanych - -
Il. Odsetki, w tym: - -
- jednostek powigzanych — -
Ill. Zysk ze zbycia inwestycji - -
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji - -
V. Inne - -
adiiimassive ® ), Invest Concept
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H. Koszty finansowe 1 006,00
I. Odsetki , w tym: - 1 006,00
- od jednostek powigzanych - -
Il. Straty ze zbycia inwestycji - -
11l. Aktualizacja wartosci inwestycji - -
IV. Inne —
I. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F + G - H) 255 149,90 348 148,63
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.1 - J.11) - -
I. Zyski nadzwyczajne - -
Il. Straty nadzwyczajne - -
K. Zysk (strata) brutto (1 + / - J)) 255 149,90 348 148,63
L. Podatek dochodowy - 70

M. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia

stratv)
N. Zysk (strata) netto (K - L - M) 255 149,90 277 682,63
6.1.2. Bilans na dzien 31 marca 2012 r.
Wartos¢ na Wartos¢ na
AKTYWA dzien dzien
31/03/2011 31/03/2012
A. Aktywa trwate 0,00 273 256,99
I. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
1.Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2.Wartos$¢ firmy 0,00 0,00
3.Inne wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
4.Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
ll. Rzeczowe aktywa trwate 0,00 0,00
1.Srodki trwate 0,00 3 495,32
a)grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0,00 0,00
b)budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 0,00 0,00
c)urzadzenia techniczne i maszyny 0,00 0,00
d) $rodki transportu 0,00 0,00
e) inne srodki trwate 0,00 0,00
2. Srodki trwate w budowie 0,00 0,00
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0,00 0,00
lll. Naleznosci dlugoterminowe 0,00 0,00
1. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Od pozostatych jednostek 0,00 0,00
IV. Inwestycje dlugoterminowe 0,00 269 761,67
1. Nieruchomosci 0,00 0,00
2. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 269 761,67
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
o
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- udzielone pozyczki 0,00 0,00

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

b) w pozostatych jednostkach 0,00 269 761,67

- udziaty lub akcje 0,00 0,00

- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 0,00 269 761,67

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

4.Inne inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00

V Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00

1.Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00

2.Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00

B. Aktywa obrotowe 3 378 044,06 5461 255,70

|. Zapasy 0,00 0,00

1. Materiaty 0,00 0,00

2. Potprodukty i produkty w toku 0,00 0,00

3. Produkty gotowe 0,00 0,00

4. Towary 0,00 0,00

5. Zaliczki na dostawy 0,00 0,00

Il Naleznosci krétkoterminowe 2 918 065,59 4720191,84

1.Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00

a) z tytutu dostaw i ustug , o okresie sptaty: 0,00 0,00

- do 12 miesiecy 0,00 0,00

- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00

b) inne 0,00 0,00

2.Nalezno$ci od pozostatych jednostek 2 918 065,59 4720191,84

a) z tytutu dostaw i ustug , o okresie sptaty: 2 847 828,80 4 658 944,21

- do 12 miesiecy 2 847 828,80 4658 944,21

- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00

b) z tytutu podat_kéw . d9t§cji , ce? , ubezpieczen spotecznych i 3247,53 0,00
zdrowotnych oraz innych Swiadczen

c) inne 66 989,26 61 247,63

d) dochodzenie na drodze sgdowej 0,00 0,00

Il Inwestycje krétkoterminowe 328 173,61 617 048,53

1.Krétkoterminowe aktywa finansowe 328 173,61 617 048,53

a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00

- udziaty lub akcje 0,00 0,00

- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 0,00 0,00

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

b) w pozostatych jednostkach 265 801,00 0,00

- udziaty lub akcje 0,00 0,00

- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 0,00 0,00

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 62 372,61 617 048,53

- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 62 372,61 617 048,53

- inne $rodki pieniezne 0,00 0,00
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- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
2.Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00
IV Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 131 804,86 124 015,33
Aktywa razem 3 378 044,06 5734 512,69
Wartos¢ na Wartos¢ na
PASYWA dzien dzien
31/03/2011 31/03/2012
A. Kapitat (fundusz) wtasny 278 508,44 1 203 059,35
|. Kapitat (fundusz) podstawowy 50 000,00 100 000,00
Il. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy(wielko$¢ ujemna) 0,00 -
lll. Udziaty (akcje) witasne (wielko$é ujemna) 0,00 -
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 8 286,57 8 286,57
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 -
VI. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe 0,00 -
VII. Zysk (strata) z lat ubiegltych 817 090,15
VIIl. Zysk (strata) netto 220 221,87 277 682,63
!X. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢ 0.00
ujemna) !
B. Zobowiagzania i rezerwy na zobowiagzania 3099 535,62 4531 453,34
I. Rezerwy na zobowiagzania 0,00 9 000,00
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 -
2. Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 0,00 -
-dtugoterminowa 0,00 -
- krétkoterminowa 0,00 -
3. Pozostate rezerwy 0,00 9 000,00
- dtugoterminowa 0,00 -
- krétkoterminowe 0,00 9 000,00
Il. Zobowiazania diugoterminowe 0,00 -
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 -
2. Wobec pozostatych jednostek 0,00 -
a) kredyty i pozyczki 0,00 -
b)z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych 0,00 -
c) inne zobowigzania finansowe 0,00 -
d) inne 0,00 -
lll. Zobowiazania krétkoterminowe 3099 535,62 4 522 453,34
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 -
a) z tytutu dostaw ustug o okresie wymagalnosci 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 -
- powyzej 12 miesiecy 0,00 -
b) inne 0,00 -
2. Wobec pozostatych jednostek 3099 535,62 4522 453,34
a) kredyty i pozyczki 0,00
b) z tytutu emisji dtuznych papieréow wartosciowych 0,00 -
c) inne zobowigzania finansowe 102,10 -
d) z tytutu dostaw ustug o okresie wymagalno$ci 3042 299,52 3432 647,92
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- do 12 miesiecy 3042 299,52 3432647,92
- powyzej 12 miesiecy 0,00
e) zaliczki otrzymane na dostawy 0,00
f) zobowigzania wekslowe 0,00
g) z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych Swiadczen 55312,90 260237,15
h) z tytutu wynagrodzen 1 808,10 5756,31
i) inne 13,00 823 811,96
3. Fundusze specjalne 0,00 -
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 -
1.Ujemna wartos¢ firmy 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00
- dtugoterminowe 0,00
- krotkoterminowe 0,00
Pasywa razem 3378 044,06 5734512,69
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7. ZALACZNIKI

7.1.0dpis z wtasciwego dla Emitenta rejestru

CODo C1/30.05/710/2012 Operator: DROGOSZ JACEK Strona1z8

Nr pisma wnioskodawcy:
CENTRALNA INFORMACIA
KRAJQWEGO REJESTRU SADOWEGO
ul. CZERNIAKOWSKA 100

00454 Warszawa
KRAJOWY REJESTR SADOWY
Stan na dzien 30.05.2012 godz. 14:20:25
Numer KRS: 0000403289
ODPIS AKTUALNY
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORC(')W
Data rej w Krajowym Rejestrze Sad 28.11.2011
Ostatni wpis | Numer wpisu 2 ) Data dokonania wpisu 23.05.2012
Sygnatura akt WA.XIII NS-REJ.KRS/17123/12/457 T —
Oznaczenie sadu SAD REJONOWY DLA M. ST. WARSZAWY W WARSZAWIE, XII WYDZIAt GOS A MC A A4
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO LI !
o = .
N / g .\\mﬁ\ N
" X LA 3 ]
D { — f P L .ﬁi
Rubryka 1 - Dane podmiotu e H;ﬁ
L.Ozmaczenie formy prawnej SPOLKA AKCYINA N R “g}‘vf'\,_;u A
|2.Numer REGON/NIP REGON: 141697724, NIP: 1070013712 \ o\ "
3.Firma, pod ktéra spoika dziata ADMASSIVE SPOLKA AKCYINA \ ],)\j"\"_/
4.Dane o wezeéniejszej rejestrad — ol P,_‘)EN\QQ
5.Czy przedsiebiorca prowadzi dziatalnoé¢  |NIE T S aaler 99
gospodarcza z innymi podmiotami na .
podstawie umowy spotki cywilnej? — ;
6.Czy podmiot posiada status organizacji  [NIE v ‘_7;
Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu b
1Siedziba kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat M.ST. WARSZAWA, gmina M.ST. WARSZAWA, miejsc. q
WARSZAWA
2.Adres ul. CZERESNIOWA, nr 20, lok. -—, miejsc. WARSZAWA, kod 02-456, poczta WARSZAWA, kraj POLSKA
3.Adres poczty elektronicznej —
4.Adres strony intemetowej —
Rubryka 3 - Oddziaty
1 |1.Firma oddziak ADMASSIVE SPOLKA AKCYINA ODDZIAL W KRAKOWIE
2.Sledziba kraj POLSKA, woj. MALOPOLSKIE, powiat M. KRAKOW, gmina M. KRAKOW, miejsc. KRAKOW
3.Adres ul. PULKOWNIKA DABKA, nr 17, lok. -, miejsc. KRAKOW, kod 30-732, poczta KRAKOW, kraj POLSKA
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CODo C1/30.05/710/2012 Operator: DROGOSZ JACEK Strona 2z 8
2 |L.Firma oddzialu ADMASSIVE SPOLKA AKCYINA ODDZIAL W KIELCACH
2.Siedziba kraj POLSKA, woj. SWIETOKRZYSKIE, powiat M. KIELCE, gmina M. KIELCE, miejsc. KIELCE
3.Adres ul. MIELCZARSKIEGO, nr 121, lok. -, miejsc. KIELCE, kod 25-611, poczta KIELCE, kraj POLSKA

Rubryka 4 - Informacje o statucie
1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie |1 07.10.2011 R. ASESOR NOTARIALNY ANNA WNUK-OGONOWSKA, ZASTEPCA WOICIECHA

statutu SZCZYPKOWSKIEGO, NOTARIUSZA W WARSZAWIE, KANCELARIA NOTARIALNA W
£ ; - |WARSZAWIE, REP. A NR 14321/2011

2 |AKT NOTARIALNY Z DNIA 15.02.2012 R., REP. A NR 2203/2012 SPORZADZONY PRZEZ ARTURA
KEDZIERSKIEGO, NOTARIUSZ PROWADZACEGO KANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAWIE
ZMIANA: § 8 UST. 1,2

AKT NOTARIALNY Z DNIA 13.04.2012 R., REP. A NR 5315/2012 SPORZADZONY PRZEZ
ASESORA NOTARIALNEGO MAJE BRUZDZIAK, ZASTEPCE ARTURA KEDZIERSKIEGO
NOTARIUSZA PROWADZACEGO KANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAWIE

|ZMIANA: § 8 UST. 1

Rubryka 5
gt “'&_‘ §ic )
s ® L e Rubryka 6 - Sposdb powstania spétki
1 — ‘
1.0kredlenie okolicznoéci powstania PRZEKSZTALCENIE
> 3
A 2.0pis sposobu powstania spotki oraz ADMASSIVE SPOLKA AKCYINA POWSTALA W WYNIKU PRZEKSZTALCENIA SPOLKI DZIALAJACE]
= m © uchwale POD FIRMA ADMASSIVE SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA Z SIEDZIBA W
e WARSZAWIE (NR KRS 0000330613).
. ‘_ 3 DNIA 7.10.2011 R. ZGROMADZENIE WSPOLNIKOW SPOEKI ADMASSIVE SPOLKA Z OGRANICZONA
o g : ODPOWIEDZIALNOSCIA POSTANOWILO PRZEKSZTALCIC ADMASSIVE SPOLKE Z OGRANICZONA
e A ODPOWIEDZIALNOSCIA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE W SPOLKE AKCYINA, KTORA BEDZIE DZIAtAC
- ! POD FIRMA ADMASSIVE SPOLKA AKCYINA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE.

3.Numer i data decyzji Prezesa Urzedu N-—
(Ochrony Konkurengji i Konsumentéw o

2godzie na dokonanie koncentracji
Podrubryka 1
Podmioty, z ktérych powstata spétka
1 [1.Nazwa lub fima ADMASSIVE SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
2.Nazwa rejestru, w ktérym podmiot | KRAJOWY REJESTR SADOWY
byt zarejestrowany
3.Numer w rejestrze 0000330613
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CODo C1/30.05/710/2012 Operator: DROGOSZ JACEK Strona3z8
4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr | ******
5.Numer REGON 141697724
3 Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza
Brak wpisow
: Rubryka 8 - Kapitat spdtki
1.Wysoko$¢ kapitatu zaktadowego 135 000,00 Zt
2.Wysoko$¢ kapitatu docelowego e
3.Liczba akgji wszystkich emisji 1350000
4.Warto$¢ nominalna akcji 0,10 Zt
5.Kwotowe okreslenie czesci kapitatu 135 000,00 Zt
6.Wartoé¢ nominalna warunkowego e
| podwyzszenia kapitatu zakladowego
Informacja o wniesieniu aportu f v ‘
Brak wpisow

Rubryka 9 - Emisja akcji

1 |LNazwa serii akcji A
2.Liczba akgji w danej serii 1000000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba LICZBA AKCJI UPRZYWILEJOWANYCH: 1.000.000
akgji uprzywilejowanych lub AKCIE UPRZYWILEJOWANE CO DO GLOSU.
informacja, ze akcje nie s3 AKCJE IMIENNE SERII A SA UPRZYWILEJOWANE CO DO GLOSU W TEN SPOSOB, ZE
|uprzywilejowane AKCJE PRZYPADAJA DWA GOSY.
2 1.Nazwa serii akcji B
~ |2.Liczba akgji w danej serii 350000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akji uprzywilejowanych lub
informacja, 7 akdje nie sa
uprzywilejowane
Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych
Brak wpisow
Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujaca sq NIE
upowaznieni do emisji warrantéw
® ), Inv
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CODo C1/30.05/710/2012 Operator: DROGOSZ JACEK Strona4z 8

subskrypcyjnych?

Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu
1.Nazwa organu uprawnionego do ZARZAD
reprezentowania podmiotu

2.Sposdb reprezentacji podmiotu W PRZYPADKU ZARZADU WIELOOSOBOWEGO, DO SKEADANIA OSWIADCZEN W IMIENIU SPOLKI
UPRAWNIENI SA DWA) CZLONKOWIE ZARZADU DZIALAJACY tACZNIE LUB CZLONEK ZARZADU
DZIALAJACY LACZNIE Z PROKURENTEM. W PRZYPADKU ZARZADU JEDNOOSOBOWEGO
REPREZENTACJA SPOLKI JEST JEDNOOSOBOWA.

 Podrubryka 1
Dane oséb wchodzacych w sktad organu
MICHALCZYK

RAFAL

74072010214

R

PREZES ZARZADU
NIE

GRABCZYK

JAKUB RAFAL
77071902492

ok

CZtONEK ZARZADU
NIE

Rubryka 2 - Organ nadzoru
IRADANADZOR(ZA

- Podrubryka 1
Dane 0séb wchodzacych w skiad organu
BRODOWSKI
DANIEL JERZY

77012002959

PIETKIEWICZ
MAGDALENA
82081701003
SOROCZYNSKI
CZESLAW PIOTR

52022406515
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CODo C1/30.05/710/2012 Operator: DROGOSZ JACEK Strona 5z 8

|61, 30, Z, DZIALALNOSE W ZAKRESIE TELEKOMUNIKACI SATELITARNE) Yzl 7
62,01, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z OPROGRAMOWANIEM .
62, oa,Lowmoétzwmmzmummumpmmmmwa@n

62, 09, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC USLUGOWA W ZAKRESIE TECHNOLOGII ',.
INFORMATYCZNYCH I KOMPUTEROWYCH Y

|47, 91, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA PROWADZONA PRZEZ DOMY SPRZEDAZY WYSYtKOWE |

Y
i
_‘s

47, n,zmmmmmmmxmmm
PROWADZONA W WYSPECIALIZOWANYCH SKLEPACH

‘ ———— 47, 51, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA WYROBOW TEKSTYLNYCH PROWADZONA W
- 9% 47,71, 2, SPRZEDAZ DETALICZNA ODZIEZY PROWADZONA W WYSPECIALIZOWANYCH
SKLEPACH B

47, nzmmmmmlWmemmw
WYSPECJALIZOWANYCH SKLEPACH

: 47,$,Z,SPRZEDAZETAUQNAMBL[,SPRETUO$WWIPONSTMYCH
ARTYKULOW UZYTKU DOMOWEGO PROWADZONA W WYSPECIALIZOWANYCH SKLEPACH !

47, 78, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA POZOSTALYCH NOWYCH WYROBOW PROWADZONA W
WYSPECJALIZOWANYCH SKLEPACH

47, 61, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA KSIAZEK PROWADZONA W WYSPECIALIZOWANYCH
SKLEPACH

|47, 77, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA ZEGARKOW, ZEGAROW I BIZUTERII PROWADZONA W

[ )
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CODo CI/30.05/710/2012 Operator: DROGOSZ JACEK Strona 6z 8

WYSPECJALIZOWANYCH SKLEPACH

18 |47, 76, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA KWIATOW, ROSLIN, NASION, NAWOZOW, ZYWYCH
| ZWIERZAT DOMOWYCH, KARMY DLA ZWIERZAT DOMOWYCH PROWADZONA W
WYSPECJALIZOWANYCH SKLEPACH

19 |47, 65, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA GIER I ZABAWEK PROWADZONA W WYSPECJALIZOWANYCH
| SKLEPACH

20  |47,99, Z, POZOSTAtA SPRZEDAZ DETALICZNA PROWADZONA POZA SIECIA SKLEPOWA,
STRAGANAMI I TARGOWISKAMI

Zi . 82, 20, Z, DZIALALNOSC CENTROW TELEFONICZNYCH (CALL CENTER)

|46, 19, Z, DZIALALNOSC AGENTOW ZAIMUIACYCH SIE SPRZEDAZA TOWAROW ROZNEGO
RODZAU

|59, 20, Z, DZIALALNOSE W ZAKRESIE NAGRAN DZWIEKOWYCH I MUZYCZNYCH

63, 99, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC USLUGOWA W ZAKRESIE INFORMACJI, GDZIE INDZIE)
| NIESKLASYFIKOWANA

s 74, 10, Z, DZIALALNOSC W ZAKRESIE SPECIALISTYCZNEGO PROJEKTOWANIA

74, 90, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC PROFESJONALNA, NAUKOWA I TECHNICZNA, GDZIE
INDZIE] NIESKLASYFIKOWANA

177, 40, Z, DZIERZAWA WEASNOSCI INTELEKTUALNE] I PODOBNYCH PRODUKTOW, Z
WYLACZENIEM PRAC CHRONIONYCH PRAWEM AUTORSKIM

|82, 19, Z, WYKONYWANIE FOTOKOPII, PRZYGOTOWYWANIE DOKUMENTOW I POZOSTALA
SPECIALISTYCZNA DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA PROWADZENIE BIURA

58, 19, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC WYDAWNICZA
53, 20, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC POCZTOWA I KURIERSKA

96, 09, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC USLUGOWA, GDZIE INDZIE) NIESKLASYFIKOWANA
73, 11, Z, DZIALALNOSC AGENCII REKLAMOWYCH

73, 12, A, POSREDNICTWO W SPRZEDAZY CZASU I MIEJSCA NA CELE REKLAMOWE W RADIO I
TELEWIZJL

173,12, B, POSREDNICTWO W SPRZEDAZY MIEJSCA NA CELE REKLAMOWE W MEDIACH
DRUKOWANYCH

73, 12, C, POSREDNICTWO W SPRZEDAZY MIEJSCA NA CELE REKLAMOWE W MEDIACH
- | ELEKTRONICZNYCH (INTERNET)

73, 12, D, POSREDNICTWO W SPRZEDAZY MIEJSCA NA CELE REKLAMOWE W POZOSTALYCH
MEDIACH

82, 30, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z ORGANIZACIA TARGOW, WYSTAW I KONGRESOW
|18, 20, Z, REPRODUKCIA ZAPISANYCH NOSNIKOW INFORMACII

59, 13, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z DYSTRYBUCIA FILMOW, NAGRAN WIDEO I
PROGRAMOW TELEWIZYINYCH

. 68, 10, Z, KUPNO I SPRZEDAZ NIERUCHOMOSCT NA WEASNY RACHUNEK

41 L 68, 20, Z, WYNAJEM 1 ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI WEASNYMI LUB DZIERZAWIONYMI

42 |62, 02, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z DORADZTWEM W ZAKRESIE INFORMATYKI

 Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

Brak wpisow

B Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej
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Brak wpisow ]

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego
Brak wpisow

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegloéci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnoéci

Brak wpisow

Mumommmﬁzmmfémummmkmmpmmmme
1 zaspokojenie kosztéw postepowania : :

Brak wpiséw

Rubryka 4 - Unonenlewowadmmjpuedwkomdanegmmquumginafakt,zezegzekug‘i 5

sumy wyzszej od kosztéw egzekucyjnych i

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator \ A |

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpiséw

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spétki

Brak wpisow

adiiimassive Strona 126 (.®), Invest Concept



Dokument Informacyjny AdMassive S.A.

CODo C1/30.05/710/2012 Operator: DROGOSZ JACEK Strona8z8
Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny <
Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o potaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpiséw

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpiséw

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpisow

Ruﬁyla7-lrfom\aqjaopostepowaniuﬁaprawaym

Brak wpisow

 Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisow

Warszawa, 30.05.2012 godz: 14:20:25
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7.2. Aktualny statut Emitenta oraz tres¢ podjetych uchwat w
sprawie zmian statutu Spotki nie zarejestrowanych przez sqd

7.2.1. Statut Emitenta

POSTANOWIENIA OGOLNE

§1
1. Spodtka dziata pod firma: AdMassive Spotka Akcyjna.
2. Spédtka moze uzywac skrétu firmy: AdMassive S.A.

3. Spodtka moze postugiwad sie wyrdzniajagcym jg znakiem graficznym.

§2
Siedzibg Spoétki jest Warszawa.

§3

Spétka prowadzi dziatalno$¢ na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej i poza jej granicami.

§4

Na obszarze swego dziatania Spétka moze otwieraé i prowadzi¢ zaktady, oddziaty, biura, filie,
przedsiebiorstwa, przedstawicielstwa i inne jednostki organizacyjne, a takze uczestniczy¢ w innych
spotkach, spotdzielniach, stowarzyszeniach, izbach gospodarczych, fundacjach i innych podmiotach
gospodarczych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami.

§5

Spotka zostata utworzona na czas nieograniczony.

SPOSOB POWSTANIA SPOLKI

§6
1. Spotka powstata z przeksztatcenia AdMassive Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

2. Zatozycielami Spotki sg dotychczasowi wspdlnicy przeksztatcanej spoétki AdMassive Sp. z o.0. z
siedzibg w Warszawie: Kenedix Investments Limited spotka prawa cypryjskiego z siedzibg w
Nikozji na Cyprze, Flexaret Investments Limited spotka prawa cypryjskiego z siedzibg w Nikozji na
Cyprze oraz Jakub Rafat Grabarczyk.

* [ J
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PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

§7
1. Przedmiotem dziatalnosci spoéfki jest:
1) Dziatalnos$¢ w zakresie telekomunikacji satelitarnej — PKD 61.30.Z,
2) Dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem — PKD 62.01.Z,
3) Dziatalno$¢ zwigzana z zarzgdzaniem urzgdzeniami informatycznymi — PKD 62.03.Z,

4) Pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych —

PKD 62.09.Z,

5) Sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub Internet — PKD
47.91.2,

6) Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach —PKD
47.19.7,

7) Sprzedaz detaliczna kosmetykow i artykutéw  toaletowych prowadzona w

wyspecjalizowanych sklepach — PKD 47.75.Z,

8) Sprzedaz detaliczna wyrobow tekstylnych prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach —
PKD 47.51.Z,

9) Sprzedaz detaliczna odziezy prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach — PKD 47.71.Z,

10) Sprzedaz detaliczna obuwia i wyrobdw skdrzanych prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach — PKD 47.72.Z,

11) Sprzedaz detaliczna mebli, sprzetu oswietleniowego i pozostatych artykutéw uzytku
domowego prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach — PKD 47.59.Z,

12) Sprzedaz detaliczna nagran diwiekowych i audiowizualnych prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach — PKD 47.63.Z,

13) Sprzedaz detaliczna drobnych wyrobéw metalowych, farb i szkta prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach — PKD 47.52.Z,

14) Sprzedaz detaliczna gazet i artykutéw piSmiennych prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach — PKD 47.62.Z,

15) Sprzedaz detaliczna pozostatych nowych wyrobéw prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach — PKD 47.78.Z,

16) Sprzedaz detaliczna ksigzek prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach — PKD 47.61.Z,

17) Sprzedaz detaliczna zegarkéw, zegardéw i bizuterii prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach — PKD 47.77.Z,

18) Sprzedaz detaliczna kwiatéw, roslin, nasion, nawozdéw, zywych zwierzagt domowych, karmy
dla zwierzat domowych prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach — PKD 47.76.Z,

19) Sprzedaz detaliczna gier i zabawek prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach — PKD
47.65.Z,

* [ J
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20) Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecig sklepowa, straganami i
targowiskami — PKD 47.99.Z,

21) Dziatalnos¢ centrow telefonicznych (call center) — PKD 82.20.Z,

22) Dziatalnos¢ agentdw zajmujacych sie sprzedaza towardw réznego rodzaju — PKD 46.19.Z,

23) Dziatalnos¢ w zakresie nagran dzwiekowych i muzycznych — PKD 59.20.Z,

)

24) Pozostata dziatalnosé ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej niesklasyfikowana —
PKD 63.99.Z,

25) Dziatalnos$¢ w zakresie specjalistycznego projektowania — PKD 74.10.Z,

26) Pozostata dziatalnos$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana
—PKD 74.90.Z,

27) Dzierzawa witasnosci intelektualnej i podobnych produktéw, z wytgczeniem prac
chronionych prawem autorskim — PKD 77.40.Z

28) Wykonywanie fotokopii, przygotowywanie dokumentéw i pozostata specjalistyczna
dziatalno$¢ wspomagajgca prowadzenie biura — PKD 82.19.Z,

29) Pozostata dziatalnos¢ wydawnicza — PKD 58.19.Z,
30) Pozostata dziatalnos¢ pocztowa i kurierska — PKD 53.20.Z,

)
)
31) Pozostata dziatalnos$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana — PKD 96.09.Z,
32) Dziatalnos¢ agencji reklamowych — PKD 73.11.Z,

)

33) Posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w radio i telewizji — PKD
73.12.A,

34) Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach drukowanych — PKD
73.12.8B,

35) Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach elektronicznych
(Internet) — PKD 73.12.C,

36) Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w pozostatych mediach — PKD
73.12.D,

37) Dziatalnos¢ zwigzana z organizacjg targéw, wystaw i kongreséw — PKD 82.30.Z,
38) Reprodukcja zapisanych nosnikéw informacji — PKD 18.20.Z,

39) Dziatalno$¢ zwigzana z dystrybucja filméw, nagran wideo i programow telewizyjnych — PKD
59.13.Z,

40) Dziatalno$¢ w zakresie nagran dzwiekowych i muzycznych — PKD 59.20.Z,

41) Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek — PKD 68.10.Z,

42) Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi — PKD 68.20.Z,
43) Dziatalno$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki — PKD 62.02.Z.

2. Gdyby przedmiot dziatalno$ci wymagat uzyskania zezwolen, koncesji lub zgody podjecie takiej
dziatalnosci przez Spoétke nastgpi po uzyskaniu stosownych zezwolen, konces;ji lub zgody.

3. Zmiana przedmiotu dziatalnosci Spétki moze nastgpic¢ bez obowigzku wykupu akgji, jezeli uchwata
Walnego Zgromadzenia w sprawie zmiany przedmiotu dziatalnosci powzieta bedzie wiekszoscig
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dwéch trzecich gtosdéw w obecnosci osdb reprezentujgcych co najmniej potowe kapitatu
zaktadowego Spotki.

KAPITAL ZAKEADOWY | AKCIE

§8
1. Kapitat zaktadowy Spdtki wynosi 135.000,00 zt (sto trzydziesci tysiecy ztotych) i dzieli sie na:
a. 1.000.000 (jeden milion) akcji imiennych serii A,

b. 350.000 (trzysta piecdziesiat tysiecy) akcji na okaziciela serii B, oznaczonych numerami
od B0O00001 do B350000, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja,
pokrytych w cato$ci wktadem pienieznym.

2. Akcje imienne serii A sg uprzywilejowane co do gtosu w ten sposob, ze na kazdg akcje przypadaja
dwa gtosy.

3. Akcje imienne serii A zostaty objete przez zatozycieli Spétki - wspdlnikdw przeksztatcanej spotki
AdMassive Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie w nastepujgcy sposdb:

a. Kenedix Investments Limited objeta 715.000 (siedemset pietnascie tysiecy) akcji
imiennych serii A, o tacznej wartosci nominalnej 71.500,00 zt (siedemdziesigt jeden
tysiecy piecset ztotych),

b. Flexaret Investments Limited objeta 80.000 (osiemdziesiat tysiecy) akcji imiennych serii A
o tgcznej wartosci nominalnej 8.000 zt (osiem tysiecy ztotych),

c. Jakub Rafat Grabarczyk objat 5.000 (pie¢ tysiecy) akcji imiennych serii A, o facznej
wartosci nominalnej 500 zt (pieéset ztotych),

d. Rafat Michalczyk objat 200.000 (dwiescie tysiecy) akcji imiennych serii A, o t3cznej
wartosci nominalej 20.000 (dwadzieScia tysiecy ztotych).

4. Kwota wptacona przed zarejestrowaniem na pokrycie kapitatu zaktadowego wynosi 100.000,00 zt
(sto tysiecy ztotych).

§9

Spétka moze emitowac akcje imienne lub na okaziciela.

§10

Akcje na okaziciela moga wystepowac wytacznie w formie zdematerializowane;j.

§11

1. Zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela jest mozliwa na zgdanie akcjonariusza
zgtoszone zarzgdowi spoétki na pisSmie. Zamiana nastgpi w terminie do 30 (trzydziestu) dni
od ztozenia wniosku przez akcjonariusza. Koszt zamiany akcji ponosi¢ bedzie Spétka.
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2. Akcje na okaziciela powstate w wyniku zamiany akcji imiennych zostang
zdematerializowane.

3. Zarzad jest upowazniony do podjecia wszelkich przewidzianych prawem krokdw,
majacych na celu dematerializacje tych akcji a takze ich wprowadzenie do
zorganizowanego systemu obrotu, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

4. Nie jest dopuszczalna zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne.

§12

Przyznanie prawa gtosu zastawnikowi lub uzytkownikowi akcji jest niedopuszczalne.

§13

1. Akcje mogg by¢ umarzane wytgcznie za zgoda akcjonariusza, ktérego umorzenie dotyczy w
drodze ich nabycia przez Spétke.

2.  Umorzenie wymaga obnizenia kapitatu zaktadowego.

3. Umorzenie akcji wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia. Uchwata powinna okresla¢ w
szczegblnosci podstawe prawng umorzenia, wysoko$s¢ wynagrodzenia przystugujgcego
akcjonariuszowi akcji umorzonych badz uzasadnienie umorzenia akcji bez wynagrodzenia oraz
sposéb obnizenia kapitatu zaktadowego. Uchwata o umorzeniu powinna by¢ ogtoszona.
Umorzenie akcji bez wynagrodzenia moze nastgpi¢ wytaczenie za zgodg akcjonariusza.

4. Wpynagrodzenie przystugujgce akcjonariuszowi za umorzong akcje nie moze byé nizsze od
wartosci ksiegowej akcji.

5. Podjecie uchwaty o umorzeniu akcji powinno by¢ poprzedzone podjeciem przez Walne
Zgromadzenie uchwaty o wyrazeniu zgody na nabycie przez Spotke akcji wtasnych celem
umorzenia, w ktérej zostang okreslone warunki nabycia tych akcji.

6. Umorzenie dobrowolne akcji moze zosta¢ dokonane za wynagrodzeniem niepienieznym, jezeli
uchwata Walnego Zgromadzenia tak stanowi; uchwata powinna wdéwczas okresla¢ termin i
sposéb pokrycia przez akcjonariusza otrzymujacego takie wynagrodzenie kwot podatku
pobieranego przez Spétke od tego wynagrodzenia.

§14

1. Kapitat zaktadowy moze by¢ podwyzszany lub obnizany na mocy uchwaty lub uchwat Walnego
Zgromadzenia.

2. Podwyiszenie kapitatu zaktadowego moze nastgpic w drodze emisji nowych akcji lub
podwyzszenie wartosci nominalnej dotychczasowych akcji. Obnizenie kapitatu zaktadowego
moze nastgpic przez zmniejszenie nominalnej wartosci akcji lub przez umorzenie czesci akc;ji.

3. Spodtka moze emitowacd obligacje, w tym obligacje zamienne na akcje.

4. Spdtka moze nabywac akcje wtasne w przypadkach przewidzianych postanowieniami Kodeksu
spotek handlowych.

ORGANY SPOtKI
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§15
Organami Spotki sa:
1) Walne Zgromadzenie,
2) Rada Nadzorcza,
3) Zarzad.
§ 16

Z zastrzezeniem bezwzglednie obowigzujgcych przepiséw Kodeksu spoétek handlowych oraz
postanowien Statutu uchwaty organdw Spoétki zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosdw, przy czym
za bezwzgledng wiekszos¢ rozumie sie wiecej niz potowe gtoséw oddanych.

Walne Zgromadzenie

§17
1. Walne Zgromadzenie moze by¢ zwyczajne lub nadzwyczajne.
2. Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spétki:
a. zwiasnej inicjatywy,
b. na pisemne zadanie Rady Nadzorczej,

c. na pisemne zadanie akcjonariuszy przedstawiajgcych co najmniej jedng dziesigtg kapitatu
zaktadowego, ztozone co najmniej na miesigc przed proponowanym terminem Walnego
Zgromadzenia.

3. Zwotanie Walnego Zgromadzenia powinno nastgpi¢ w ciggu dwdch tygodni od daty zgtoszenia
zadania, o ktdrym mowa w ust. 2 pkt. b.-c.

4. W przypadku, gdy Walne Zgromadzenie nie zostanie zwotane w terminie okreslonym w ust. 3,
woéwczas:

a. jezeli z zadaniem zwotania wystgpita Rada Nadzorcza — uzyskuje ona prawo do zwotania
Walnego Zgromadzenia,

b. jezeli z zadaniem zwotania wystapit akcjonariusz lub akcjonariusze wskazani w ust. 1 pkt.
c., sad rejestrowy moze po wezwaniu Zarzadu do ztozenia oswiadczenie, upowaznié ich
do zwofania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

5. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje corocznie Zarzad. Powinno ono odby¢ sie nie pdzniej niz
w terminie szesciu miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego.

§18
1. Walne Zgromadzenia odbywajg sie w siedzibie Spoétki.
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2. Kazdy z akcjonariuszy moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywaé prawo gtosu
osobiscie lub przez petnomocnika.

3. Dopuszcza sie udziat w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji
elektroniczne;j.

§19

1. Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty jedynie w sprawach objetych szczegétowym
porzadkiem obrad, z zastrzezeniem art. 404 Kodeksu spétek handlowych.

2. Porzadek obrad proponuje Zarzad Spétki albo inny podmiot zwotujgcy Walne Zgromadzenie.

3. Akcjonariusz lub akcjonariusze przedstawiajgcy co najmniej jedng dziesigtg kapitatu
zaktadowego mogg zgda¢ umieszczenia poszczegdlnych spraw w porzadku obrad najblizszego
Walnego Zgromadzenia.

4. Jezeli zadanie, o ktérym mowa w ust. 3, zostanie ztozone po ogtoszeniu o zwotaniu Walnego
Zgromadzenia, woéwczas zostanie potraktowane jako wniosek o zwotanie Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia.

§20

1. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczagcy Rady Nadzorczej lub — w razie nieobecnosci
Przewodniczacego Rady — inny cztonek Rady Nadzorczej, a w razie nieobecnosci tych oséb —
Prezes Zarzadu albo osoba wyznaczona przez Zarzad. Nastepnie, z zastrzezeniem przepiséw art.
401 § 1 Kodeksu spdtek handlowych, sposrdd oséb uprawnionych do uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu wybiera sie Przewodniczgcego Zgromadzenia.

2.  Walne Zgromadzenie moze zarzadzi¢ przerwe w obradach wiekszoscig dwéch trzecich. tacznie
przerwy nie mogg trwac dtuzej niz trzydziesci dni.

3. Gtosowanie na Walnym Zgromadzeniu jest jawne. Tajne gtosowanie zarzadza sie przy wyborach
organdw Spotki albo likwidatoréw Spoétki oraz nad wnioskiem o odwotanie cztonkéw organdéw
Spotki lub likwidatorow, o pociggniecie ich do odpowiedzialnosci, jak réwniez w sprawach
osobowych. Poza tym gtosowanie tajne zarzadza sie na zgdanie choéby jednego z akcjonariuszy
obecnych lub reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu.

§21

1. Jezeli przepisy Kodeksu spétek handlowych Ilub Statutu nie stanowig inaczej, Walne
Zgromadzenie jest wazne i moze podejmowaé uchwaty, gdy reprezentowane jest na nim co
najmniej 50% kapitatu zaktadowego.

2.  Uchwaty Walnego Zgromadzenia s3 podejmowane bezwzgledng wiekszoscig gtoséw, chyba ze
inne postanowienia Statutu lub Kodeksu spétek handlowych stanowig inaczej.

§22
1. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy podejmowanie uchwat dotyczacych:

1) rozpatrywania i zatwierdzania sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki oraz
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5)

6)

8)
9)
10)
11)

12)
13)
14)
15)

sprawozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy,

podziatu zyskéw lub pokrycia straty, wysokosci odpisdw na kapitat zapasowy i inne
fundusze, okreslenia daty, wedtug ktérej ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do
dywidendy za dany rok obrotowy, wysokosci dywidendy i terminie wyptaty dywidendy,

udzielania absolutorium cztonkom organdéw Spoétki z wykonania przez nich obowigzkow,

podejmowania postanowien dotyczacych roszczenn o naprawienie szkody wyrzadzonej
przy zawigzywaniu Spoétki lub sprawowaniu zarzagdu albo nadzoru,

podejmowania uchwat o potgczeniu Spétki z inng spdtkag, o rozwigzaniu Spdtki i
wyznaczaniu likwidatora,

podejmowania uchwat o emisji obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa oraz
warrantéw subskrypcyjnych, o ktérych mowa w art. 453 § 2 Kodeksu spétek
handlowych,

zmiany Statutu Spétki, w tym podejmowanie uchwat o podwyzszeniu i obnizeniu kapitatu
zaktadowego,

zmiany przedmiotu przedsiebiorstwa Spotki,
powotywania lub odwotywania cztonkdw Rady Nadzorczej,
ustalania liczby cztonkéw Rady Nadzorczej,

ustalania i zmiany zasad wynagradzania lub wysokosci wynagrodzenia cztonkéw Rady
Nadzorczej,

uchwalania oraz zmiany regulaminu Walnego Zgromadzenia,
zatwierdzania regulaminu Rady Nadzorczej,
umarzania akcji za zgodg akcjonariusza w drodze ich nabycia przez Spoétke,

innych spraw przewidzianych przepisami prawa lub postanowieniami niniejszego Statutu
oraz rozpatrywanie i rozstrzyganie innych spraw wnoszonych przez akcjonariusza lub
akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej jedng dziesigta kapitatu zaktadowego,
Zarzad lub Rade Nadzorcza.

2. Wytacza sie z kompetencji walnego zgromadzenia podejmowanie uchwat w sprawie nabycia i
zbycia nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci. Podejmowanie
uchwat w tych sprawach nalezy do kompetencji Rady Nadzorczej z uwzglednieniem tresci art. 394
Kodeksu spétek handlowych.

Rada Nadzorcza

§23

1. Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig Spdtki we wszystkich dziedzinach jej
dziatalnosci.

2. Rada Nadzorcza dziata na podstawie uchwalonego przez siebie Regulaminu Rady Nadzorczej
zatwierdzonego przez Walne Zgromadzenie.
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oW

Rada Nadzorcza sktada sie co najmniej z 5 cztonkéw i nie wiecej niz z 7 cztonkdéw, w tym z
Przewodniczgcego i Wiceprzewodniczgcego. W przypadku wygasniecia mandatu cztonka Rady
Nadzorczej w trakcie trwania kadencji, na skutek czego liczba cztonkéw Rady Nadzorczej bedzie
mniejsza niz 5, pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej mogy, w drodze uchwaty podjetej
bezwzgledng wiekszoscig gtosdw, dokona¢ uzupetnienia sktadu Rady Nadzorczej do 5 cztonkéw.
Kadencja cztonka Rady Nadzorczej, powotanego w trybie okreslonym w zdaniu poprzednim,
konczy sie wraz koncem kadencji pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej.

Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje prawa i obowigzki wytgcznie osobiscie.

§24

Rada Nadzorcza jest powotywana i odwotywana przez Walne Zgromadzenie, za wyjatkiem
pierwszej Rady Nadzorczej powotanej przez zatozycieli Spotki.

Do pierwszej Rady Nadzorczej zostajg powotani:
a. Daniel Jerzy Brodowski — jako Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
b. Magdalena Pietkiewicz — jako Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
c. Marcin Wieczorek
d. Czestaw Piotr Soroczynski
e. Radostaw Jakub Wiecaszek
Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sg na okres wspdlnej kadencji, ktdra wynosi 5 lat.

Cztonek Rady Nadzorczej moze by¢ w kazdym czasie odwotany.

§25

Kandydatury na cztonkéw Rady Nadzorczej nalezy zgtasza¢ na piSmie nie pdzniej niz na 7
(siedem) dni przed Walnym Zgromadzeniem. Zgtoszenie kandydata powinno obok personaliow
zawierac uzasadnienie wraz z opisem jego kwalifikacji i doswiadczen zawodowych. Do zgtoszenia
nalezy dotgczy¢ pisemng zgode zainteresowanej osoby na kandydowanie do Rady Nadzorczej.

W przypadku niezgtoszenia kandydatur w trybie okreslonym powyzej, kandydatury do Rady
Nadzorczej bedg mogty byc zgtaszane i uzasadniane ustnie w toku Walnego Zgromadzenia.

§ 26
Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywajg sie nie rzadziej niz trzy razy w roku obrotowym.

Na pierwszym w danej kadencji posiedzeniu Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona
Przewodniczacego oraz Wiceprzewodniczgcego.

Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje Przewodniczacy, a pod jego nieobecnos$¢ -
Wiceprzewodniczacy.

Posiedzeniom przewodniczy Przewodniczgcy, a pod jego nieobecnos¢ — Wiceprzewodniczacy.
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§27

1. Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg zwyktg wiekszoscig gtosdw oddanych, chyba ze przepisy
prawa przewidujg surowsze warunki podejmowania uchwat. Jezeli glosowanie pozostaje
nierozstrzygniete decyduje gtos Przewodniczgcego Rady Nadzorczej, a jesli jest on nieobecny,
gtos Wiceprzewodniczgcego Rady.

2. Uchwaty Rady Nadzorczej mogg by¢ podjete, jezeli wszyscy jej cztonkowie zostali pisemnie, (takze
w drodze poczty elektronicznej), powiadomieni o terminie i miejscu posiedzenia, co najmniej na
tydzien przed posiedzeniem oraz co najmniej potowa z nich jest obecna na posiedzeniu.

3. Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg brac udziat w podejmowaniu uchwat Rady oddajgc swdj gtos
na piSmie za posrednictwem innego Cztonka Rady Nadzorczej z wytgczeniem spraw
wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej.

4. Uchwaty mogg by¢ podejmowane przez Rade Nadzorczg w trybie pisemnym lub przy
wykorzystaniu srodkow bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢, a w szczegdlnosci za
posrednictwem poczty elektronicznej lub telefaxu, jezeli wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej
zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty.

5. Podejmowanie uchwat w trybie okresSlonym powyzej w ust. 3 i 4 nie dotyczy wybordéw
Przewodniczacego i Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej, powotania cztonka Zarzadu oraz
odwotania i zawieszania w czynnosciach tych osdb.

§28

Do obowigzkéw Rady Nadzorczej nalezg sprawy okreslone w Kodeksie spdétek handlowych i w
Statucie, w tym:

1) ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki oraz sprawozdania finansowego Spotki
w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym,

2) ocena wnioskéw Zarzadu co do podziatu zyskéw lub pokrycia straty i co do emisji
obligacji,

3) sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikow
powyzszych ocen,

4) reprezentowanie Spotki w umowach z cztonkami Zarzadu oraz w sporach z Zarzagdem lub
jego cztonkami,

ustalanie zasad wynagradzania cztonkéw Zarzadu,

zatwierdzanie Regulaminu Zarzadu,

)
)
7) dokonywanie wyboru biegtego rewidenta badajacego sprawozdanie finansowe Spoéfki,
) ustalanie liczby cztonkéw Zarzadu,

)

powotywanie, odwotywanie lub zawieszanie cztonkéw Zarzadu, w tym Prezesa i
Wiceprezesa Zarzadu,

Zarzad
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§29

1. Zarzad prowadzi sprawy Spotki, kieruje jej dziatalnoscia, zarzadza jej majatkiem oraz reprezentuje
Spétke na zewnatrz w czynnosciach sgdowych i pozasagdowych. Wszelkie sprawy zwigzane z
prowadzeniem spraw Spoétki niezastrzezone przepisami prawa lub postanowieniami Statutu dla
Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej, nalezg do kompetencji Zarzadu.

2. Zarzad dziata na podstawie uchwalonego przez siebie Regulaminu Zarzgdu zatwierdzonego przez
Rade Nadzorcza.

3. Zarzad Spotki sktada sie od 1 do 3 cztonkdw w tym Prezesa, jezeli Zarzad jest wieloosobowy.

§30

1. Cztonkédw Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza, za wyjatkiem powotania cztonkéw
pierwszego Zarzadu, powotanych przez zatozycieli Spétki.

2. Cztonkowie Zarzadu powotywani sg na okres wspdlnej kadencji, ktéra wynosi 5 lat.
3. Do pierwszego Zarzadu zostajg powotani:

a. Rafat Michalczyk — jako Prezes Zarzadu,

b. Jakub Grabczyk — jako Cztonek Zarzadu.

§31

1. Uchwaty Zarzadu wieloosobowego zapadajg zwyktg wiekszoscig gtoséw. W razie rdwnosci gtosow
decyduje gtos Prezesa Zarzadu.

2. Posiedzenia Zarzadu wieloosobowego zwotuje Prezes Zarzadu.

3. W przypadku Zarzagdu wieloosobowego, do sktadania oswiadczen w imieniu Spétki uprawnieni sg
dwaj cztonkowie Zarzadu dziatajgcy facznie lub cztonek Zarzadu dziatajgcy tgcznie z prokurentem.
W przypadku Zarzadu jednoosobowego reprezentacja Spétki jest jednoosobowa.

§32

Cztonkowie zarzadu nie mogg bez pisemnego zezwolenia Rady Nadzorczej prowadzi¢ dziatalnosci
konkurencyjnej, w szczegdlnosci zajmowac sie interesami w podmiocie konkurencyjnym w
jakimkolwiek charakterze, w tym uczestniczy¢ w takim podmiocie jako cztonek, wspdlinik,
akcjonariusz lub cztonek wtadz, ani Swiadczy¢ na rzecz takiego podmiotu pracy lub ustug na
podstawie jakiegokolwiek tytutu prawnego. Przedmiotowy postanowienia nie uchybiajg
postanowieniom innych umoéw wigzacych cztonkéw Zarzadu wobec Spofki.

GOSPODARKA SPOLKI

§33

Rok obrotowy Spétki pokrywa sie z rokiem kalendarzowym.
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§34
1. Spodtka tworzy nastepujgce kapitaty i fundusze:
a. kapitat zaktadowy,
b. kapitat zapasowy,
c. kapitat rezerwowy,
d. fundusze celowe.

2. Spodtka moze tworzyé i znosi¢ uchwata Walnego Zgromadzenia inne kapitaty na pokrycie
szczegblnych strat lub wydatkéw, na poczatku i w trakcie roku obrotowego.

§35

Akcjonariusze majg prawo do udziatu w zysku wykazanym w zbadanym przez biegtego rewidenta
sprawozdaniu finansowym, ktdry zostat przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wyptaty
akcjonariuszom.

POSTANOWIENIA KONCOWE

§36

Rozwigzanie spétki nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Likwidatorami sg cztonkowie Zarzadu
chyba, ze Walne Zgromadzenie postanowi odmiennie.

§37

W sprawach nie uregulowanych Statutem zastosowanie majg obowigzujgce przepisy prawa, a w
szczegoblnosci przepisy Kodeksu spétek handlowych.

§38

Zamiast ogloszenia o osiggnieciu lub utracie pozycji dominujgcej w spdtce akcyjnej wystarczy
zawiadomié wszystkich akcjonariuszy listami poleconymi.

7.2.2. Tres¢ podjetych uchwal w sprawie zmian statutu Spoiki nie
zarejestrowanych przez sad

,sUchwata nr 15
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia

spotki pod firma AdMassive Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
z dnia 31 maja 2012 roku

w przedmiocie zmiany Statutu Spétki
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Dziatajac na podstawie § 22 ust. 1 pkt 7) Statutu Spotki w zwigzku z art. 430 § 1 Kodeksu
spotek handlowych Walne Zgromadzenie spétki pod firmg AdMassive Spdtka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie dokonuje zmiany Statutu Spotki, w ten sposdb, ze:

a) w §7 ustepie 1 po punkcie 43) kropke zastepuje sie przecinkiem i dodaje sie punkty o
nastepujacym brzmieniu:
»44) Wynajem i dzierzawa samochoddéw osobowych i furgonetek PKD 77.11.Z,

45) Wynajem i dzierzawa pozostatych pojazdéow samochodowych, z wytgczeniem
motocykli PKD 77.12.Z,

46) Wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen biurowych, wtgczajagc komputery PKD
77.33.Z,

47) Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz débr materialnych, gdzie
indziej niesklasyfikowane PKD 77.39.Z,

48) Leasing finansowy PKD 64.91.2.";

b) 8§31 ustep 3 Statutu Spétki otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

»3. W przypadku Zarzgdu wieloosobowego, do sktadania oswiadczen w imieniu Spotki
uprawnieni s3: Prezes Zarzadu jednoosobowo albo dwdch cztonkéw Zarzadu
dziatajgcych facznie albo cztonek Zarzadu dziatajgcy tacznie z Prokurentem. W

n n

przypadku Zarzadu jednoosobowego reprezentacja Spotki jest jednoosobowa.”.

7.3. Definicje i objasnienia skrotow
Termin / skrot Wyjasnienie
ASO, alternatywny system, alternatywny Alternatywny System Obrotu, o ktérym mowa w
system obrotu, NewConnect art. 3 pkt. 2) Ustawy o Obrocie, organizowany

przez Gietde Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A

Blog internetowy Rodzaj strony internetowej, zawierajacej
uporzadkowane chronologicznie wpisy

Call center Centrum obstugi telefonicznej

CMS Content Management System, aplikacja
internetowa do zarzadzania trescig strony
internetowej

Copywriting Tworzenie tekstéw na stronie internetowej

Digital signage Sie¢ elektronicznych nosnikow video takich
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jak monitory LCD, plazmy czy ekrany diodowe

Digital out of home

Cyfrowa reklama poza domem

e-mai marketing

Marketing internetowy, wykorzystujgcy poczte
elektroniczng

eCommerce

Handel elektroniczny, tj. handel z wykorzystaniem
internetu

Emitent, Spétka, AdMassive

AdMassive Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

GPW

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A.

Hosting

Udostepnianie zasobdw serwerowni

KDPW

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.

KSH, Kodeks Spdétek Handlowych

Ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 r. Kodeks Spétek
Handlowych (Dz. U. z 2000 roku nr 94 poz. 1037 z
pdzniejszymi zmianami)

KNF

Komisja Nadzoru Finansowego

Marketing spotecznosciowy

Social media marketing, rodzaj marketingu
internetowego, marketing na internetowych
portalach spotecznosciowych

Media interaktywne

Srodki przekazu medialnego umozliwiajace
wzajemng komunikacje

Organizator ASO, Organizator alternatywnego

systemu obrotu

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A.

PDA

Prawa do akgcji serii B

Program afiliacyjny

Program partnerski, narzedzie marketingu
internetowego, program, w ktérym
reklamodawca ptaci wydawcy prowizje za
wygenerowanie ruchu

Regulamin ASO, Regulamin alternatywnego

systemu obrotu

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu
uchwalony Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu
Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z pézn. zm.)

SEO Search Engine Optimization, dziatania promujace
strony internetowe w wyszukiwarkach
internetowych

Statut Statut Emitenta

Ustawa o Obrocie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie
instrumentami finansowymi (tekst jednolity
Dz. U.z2010r. nr 211 poz. 1384)

Ustawa o Ochronie Konkurencji i
Konsumentdéw

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 roku o ochronie
konkurencji i konsumentéw (Dz. U. Z 2007 r. nr 50
poz. 331 z pdzniejszymi zmianami)

Ustawa o Ofercie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentdéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych (tekst jednolity Dz. U. z
2009 r. nr 185 poz. 1439)

Wortal Portal internetowy wyspecjalizowany,
prezentujacy informacje z jednej dziedziny
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WZA, Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta

Zarzad Zarzad Emitenta
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